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do poprawy

Miaty rozwing¢ akcje kredytowg w sektorze matych i Srednich firm i w efekcie przynie$¢ dodatkowe
20 mld zt udzielonych kredytéw. Na razie nowe zasady udzielania poreczen portfelowych podzielity

BGK i banki komercyjne. Czy jest szansa na kompromis®?

Maciej Bednarek

ortfelowe poreczenia kredytow dla
Pmikro, matych i Srednich przed-

sicbiorstw sa czesScia tzw. pakietu
antykryzysowego, wprowadzonego przez
rzad w polowie 2009 r. Firmy spragnione
kredytu obrotowego czy inwestycyjnego,
a nieposiadajace wystarczajacego zabezpie-
czenia, mialy mie¢ szanse dzieki porecze-

niu Banku Gospodarstwa Krajowego taki
kredyt uzyska¢, zas bankom komercyjnym
umozliwi¢ uwolnienie cze¢sci rezerw zawia-
zanych na kredyty zagrozone i przeznacze-
nie uwolnionej kwoty na akcje kredytowa.

Spowolnienie gospodarcze w ciagu ostat-
nich kilkunastu miesiecy w najwiekszym
stopniu uderzylo wlasnie w przedsiebior-

MATEUSZ MORAWIECKI
prezes Banku Zachodniego WBK

Fot. Archiwum prywatne

Choc rynek kredytéw dla firm jest juz wzglednie odblokowany, to dla gospodarki byto-
by znacznie lepiej, gdyby przedsiebiorcy mogli na duzg skale korzysta¢ z programow
poreczeniowych Banku Gospodarstwa Krajowego. Tymczasem nadal nie ma dobrej,
efektywnej umowy dotyczacej tzw. poreczen portfelowych, dzieki ktorym banki mogty-
by w ramach ustalonego limitu udziela¢ kredytéw z poreczeniem Skarbu Panstwa. Na
razie jednak warunki proponowane przez BGK sg trudne do zaakceptowania, bo cena
poreczen waha sie miedzy 2 a 3 proc. wartosci poreczanej. A to oznacza, ze za kredyt
z poreczeniem przedsiebiorca musiatby ptaci¢ znacznie wigcej niz za zwykly — nawet
14 proc. rocznie. Przy tak wysokich kosztach niewiele biznesowych projektow ma
sens. Mowie to na podstawie wieloletniego doswiadczenia, ktére Bank Zachodni WBK
zdobyt we wspdtpracy z polsko-kanadyjskim PolFundem. Dzisiaj oferta PolFundu jest
o blisko jedna trzecig tarsza od propozyciji Banku Gospodarstwa Krajowego.

A to nie wszystko. Najbardziej uderza mitrega biurokratyczna, bo BGK zamierza juz
na starcie sprawdzac¢ wszystkie dokumenty, co przediuzy procedury kredytowe do
kilku tygodni. Sektor proponuje, ze to banki komercyjne wezma na siebie catg robote
papierkowa, a BGK bedzie weryfikowato dokumenty pdzniej, gdy jakis poreczany
kredyt nie bedzie sptacany. W tym wariancie to banki komercyjne ponosityby petng
odpowiedzialno$¢ za btedne decyzje. Rozwigzanie tych problemow wydaje mi sie
sprawg palacg, bo usprawnienie systemu poreczen i gwarancji jest rzeczg niezbedna,
aby nadac¢ gospodarce duzego rozpedu przez zwigkszenie zdolnosci przedsiebiorstw
do dalszych inwestycji oraz zapobiezenie zatorom pfatniczym przez wsparcie kapitatu
obrotowego w przedsigbiorstwach.
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cow i w przypadku bankéw w segment
kredytow dla firm. Na dodatnie wyniki
bankéw pracowaly kredyty hipoteczne czy
konsumenckie. Nie mozna tego samego
powiedzie¢ o kredytach dla firm. Z danych
Narodowego Banku Polskiego wynika, ze
wartos¢ kredytéw dla przedsiebiorstw skur-
czyla sie z 225,7 mld zI w grudniu 2008 r.
do 218,6 mld zI na koniec 2009 r. W ana-
logicznym okresie portfel kredytéw dla go-
spodarstw domowych rést jak na drozdzach
—27372,4do416,1 mld zi.

W ramach rzadowego programu antykry-
zysowego BGK przygotowal dwa wzory
uméw poreczen portfelowych. Pierwsza
dotyczy objecia poreczeniami kredy-
téw juz udzielonych (PPK - Poreczenia
Portfela Kredytow). W jej ramach pore-
czeniem moze by¢ objety kredyt udzielony
w okresie od 19 maja 2006 1. do 18 listopada
2008 1. zgodnie z procedurami bankowymi,
ktéry moze by¢ zabezpieczony hipotekq na
nieruchomosci lub zastawem rejestrowym.
Warunkiem objecia kredytu poreczeniem
jest zakwalifikowanie go do kategorii nor-
malnej. Zdaniem bankowcéw nie ma sensu
ustanawiania dodatkowego zabezpieczenia
w formie poreczenia BGK kredytu, ktéry juz
jest solidnie zabezpieczony, a klient aktual-
nie ma dobra kondycje finansowa.

— Umowa precyzuje, ze por¢czeniem nie
moze by¢ objety kredyt udzielony przedsie-
biorcy, ktéry w okresie trzech miesiecy przed
datq udzielenia kredytu przewidzianego do
objecia poreczeniem PPK mial aktywny
negatywny wpis w systemie BR, otrzymat
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TOMASZ MIRONCZUK
prezes zarzadu Banku
Gospodarstwa Krajowego

Fot. Archiwum prywatne
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Obecna oferta poreczen jako podstawowego instrumentu
ograniczajgcego ryzyko kredytowe, tworzona byta w poczat-
kowym okresie kryzysu, kiedy jego skutki trudno byto przewi-
dzie¢. Zmiana uwarunkowan, ktére wynikly od tamtego czasu,
wymaga zmiany w ksztattowaniu parametréow produktu. BGK
pracuje obecnie nad nowym modelem poreczen dla ban-
kow, aby nowy produkt byt jak najbardziej adekwatny do ich
aktualnych potrzeb. Chcemy wdrozy¢ instrument, ktory utatwi
zarzadzanie ryzykiem portfeli kredytowych bankow, zmniejszy
ryzyko zwigzane z udzielonymi kredytami oraz pozwoli na
lepsze zarzgdzanie kapitafem. Zastosowanie takiego podej-
$cia umozliwi, przy zachowaniu kontroli nad ryzykiem BGK,
mniejszg sprawozdawczos¢ dla bankow kredytujgcych oraz
adekwatnosc ceny do ponoszonego ryzyka. Nowe produkty
zapewnig poreczeniom charakter ochrony nierzeczywistej. Ten
instrument powinien by¢ dostepny jak najszybciej. Natomiast
wymagania BGK w zakresie sprawozdawczosci wynika-

ja z obowigzku wykonywania, tak jak w przypadku innych
bankow, sprawozdawczosci obligatoryjnej oraz biezgcego
monitorowania ryzyka. Dla dziatalno$ci poreczeniowej BGK nie
ma wyodrebnionych, uproszczonych zasad sprawozdawczych
czy wyodrebnionych norm nadzorczych. Bank wystgpit juz do
Komisji Nadzoru Finansowego o umozliwienie portfelowego
wykorzystywania i prezentowania danych. Trwajg rowniez, na
forum Zwigzku Bankow Polskich, prace umozliwiajgce wy-
pracowanie zasad wspotpracy bankow w zakresie wdrozonej
klauzuli pari passu. Dotychczas, w ramach funkcjonujgcego
od sierpnia 2009 r. programu poreczeniowedo, do 25 lutego
2010 r. udzielono 28 poreczen dla 22 firm.

z banku kredytujacego wypowiedzenie jakiejkolwiek ekspozycji
kredytowej lub posiadal zadluzenie przeterminowane w banku kre-
dytujacym powyzej 30 dni — wylicza Elzbieta Krzeminska, ekspert
w Biurze Funduszy Unii Europejskiej i Programéw Publicznych
Banku Pekao SA.

Chcac obja¢ takim poreczeniem przedsiebiorce, bank musialby sie
z nim skontaktowa¢ osobiscie, aneksowa¢ umowe, uzyskac¢ weksel
na rzecz BGK, co jest czasochlonne i kosztowne. Niewiele ma tez
wspoélnego z ideq poreczenia portfelowego, ktére powinno charakte-
ryzowac si¢ automatyczng procedura, bez udziatu i wiedzy klienta.

BGK wyjasnia, ze dla bankéw komercyjnych poreczenie jest ko-
rzystne. — Por¢czenia kredytéw juz udzielonych w ramach tzw. Umo-
wy Poreczenia Portfela Kredytéw dajg mozliwos¢ zabezpieczania
kredytéw o okresie kredytowania trzech lat, jesli chodzi o obrotowe,
i 10 lat w przypadku kredytéw inwestycyjnych. Tak diugie okresy
kredytowania rodzg ryzyko braku obstugi kredytu i jego splaty. Za-
bezpieczenie w formie poreczenia BGK jest zabezpieczeniem plyn-
nym, obniza koszty banku kredytujacego, gwarantuje odzyskanie p
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cz¢Sci niesplaconego kredytu w ciagu 30 dni
od wezwania BGK — tlumaczy Halina Wis-
niewska, dyrektor Departamentu Wspiera-
nia Przedsigbiorczosci i Innowacji w Banku
Gospodarstwa Krajowego.

Kontrowersje budzi réwniez brak w umo-
wie klauzuli o zaplacie bezwarunkowe;j.
Bankowcy oczekuja, ze w sytuacji gdy kredyt
objety poreczeniem przestanie by¢ splacany,
bank zwrdci sie do BGK o splate zadluzenia,
proporcjonalnie do wysokosci poreczenia.
Ten za$ splaci zadluzenie i na tym koniczy si¢
wspolpraca banku z BGK w zakresie danego
kredytu. Tymczasem brak klauzuli o zaplacie
bezwarunkowej daje Bankowi Gospodar-
stwa Krajowego prawo do udzialu w win-
dykacji. Po jego stronie stoi prawo unijne,
ktére w tym zakresie méwi, Ze straty musza
by¢ ponoszone proporcjonalnie przez kredy-
todawce i gwaranta (zasada pari pass). Jak
zasada pari pass moze wygladac w praktyce?
Zal6zmy, ze BGK poreczyt 50 proc. kredytu
(gdérna granica poreczenia). Klient przestaje
splacac kredyt, a jego dtug wynosi 100 tys. zt.
Na wezwanie banku kredytujacego BGK
musiatby wyplaci¢ 50 tys. zi. Gdyby ban-
kowi udalo si¢ odzyska¢ od kredytobiorcy
jeszcze na przyklad 30 tys. zt wierzytelnosci,
BGK nalezaloby sie polowa tej kwoty, a wigc
15 tys. zI. Bankowcy podkreslaja, ze kosz-
ty windykagji lezalyby w calosci po stronie
banku kredytujacego.

Najwicksze kontrowersje budzi jednak
nowy cennik poreczen portfelowych. Wyso-
kos¢ prowizji, ptaconej z goéry za kazdy rok
poreczenia, zalezy od marzy banku kredytu-
jacego. W przypadku kredytu inwestycyjne-
g0, jezeli marza jest mniejsza lub réwna 0,25
pkt. proc., prowizja wynosi 1,9 proc. Jezeli
marza przekracza 3 pkt. proc., prowizja wy-
niesie juz 4 proc. od poreczonej czesci kre-
dytu. W ostatnim przypadku przy kredycie
o wartosci 500 tys. zl koszt poreczenia wy-
ni6stby do 10 tys. zt rocznie. Dla poréwnania
maksymalna cena wczesniej udzielanych
poreczenn portfelowych wynosila 2 proc.
i uzalezniona byla od okresu kredytowania.

— To bardzo istotna zmiana. W poprzed-
nim systemie poreczen portfelowych
przedsicbiorca placit nie tylko mniej za
poreczenie, ale réwniez prowizja placona
byla jednorazowo. Nowe rozwiazania wpro-
wadzajq platnos¢ za kazdy rok korzystania
z poreczenia. Dodatkowym ryzykiem dla
klienta jest mozliwo$¢ waloryzacji stawek,
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PROWIZJA ZA UDZIELENIE
PORECZENIA BGK*

Marza banku

kredytujacego Prowizja BGK

1,9 proc. (inwestycyjny);

2 . .
00 0,25 pk. proc 2 proc. (obrotowy)

0,25-1 pkt. proc. 2,15 proc.
1-1,5 pkt. proc. 2,25 proc.
1,5-2 pkt. proc. 2,5 proc.
2-3 pkt. proc. 3 proc.

od 3 pkt. proc. 4 proc.
kMr:Lz‘;ul:::::o Prowizja BGK
5-8 pkt. proc. 2,5 proc.

8-12 pkt. proc. | 3 proc.

od 12 pkt. proc. | 4 proc.
g::::z‘;:'fe‘l“’] Prowizja BGK
do 1 roku 1 proc.
1-2 lata 1,2 proc.
2-3 lata 1,4 proc.
3-4 lata 1,6 proc.
4-5 lat 1,8 proc.
Powyzej 5 lat 2 proc.

* Stawka pfatna rocznie z gory, kredyty inwestycyjne.
** Prowizja pobierana jednorazowo, naliczona od kwoty
objetej porgczeniem.

Zrédlo BGK.

a wiec wzrost ceny poreczenia — méwi El-
zbieta Krzeminska.

Wzrost cen poreczen BGK tlumaczy
ustawodawstwem unijnym. Od 1 stycznia
2010r. do dziatalnosci por¢czeniowej obliga-
toryjne zastosowanie ma bowiem Obwiesz-
czenie Komisji Europejskiej z 20 czerwca 2008 .
w sprawie zastosowania art. 87 1 88 Traktatu WE
do pomocy paristwa w formie gwarancji. Aby po-
reczenia i gwarancje udzielane za zobowig-
zania przedsi¢biorcéw nie byly uznane za
niedozwolong pomoc publiczng, niezbedne
jest spelnienie kilku kryteriéw: ryzyko po-
noszone przez panstwo powinno by¢ wyna-
gradzane odpowiednia stawka, a wicc cena

poreczenia powinna odpowiada¢ rynkowej
cenie ryzyka, kosztu zarzadzania i pozyska-
nia kapitalu, a ceny muszq podlega¢ wery-
fikacji co roku. Generalnie — program musi
si¢ samofinansowac.

Drugi wz6ér umowy por¢czen portfe-
lowych, jaki trafit do bankéw, doty-
czy nowo udzielanych kredytéw (PLP
- Portfelowa Linia Porgczeniowa).
Ale i w tym przypadku — zdaniem bankéw
— mankamentéw nie brakuje: wysoki koszt
poreczenia dla klientéw (prowizja od 1,9 do
4 proc. poreczanej kwoty rocznie w zalezno-
Sci od marzy banku kredytujacego), koszty
po stronie bankéw: windykacji, sprawo-
zdawczosci, kontroli przyznanego limitu itd.

Banki podkreslaja tez, ze samo nazwanie
poreczen portfelowymi wecale nie oznacza
szybszych procedur. Firma wnioskujaca
o kredyt, ktéra chce skorzystac z poreczenia,
bedzie przeswietlana zaréwno przez bank
kredytujacy, jak i przez BGK. W opinii ban-
kowcdéw, poreczenie portfelowe powinno
polega¢ na wyselekcjonowaniu grupy firm,
ktére z r6znych przyczyn bez dodatkowego
zabezpieczenia w formie por¢czenia miatyby
problemy z uzyskaniem kredytu. Nastepnie
taka liste bank komercyjny przedstawiatby
BGK do zatwierdzenia. Na tej podstawie
uruchamiane bylyby kredyty. To kolejna
bariera, ktéra jak dotad zniecheca banki do
podpisywania nowych uméw z BGK.

Czy BGK uwzgledni postulaty bankéw?
Jesli wierzy¢ bankowcom, od pazdziernika
2009 1. w sprawie ksztaltu uméw poregczen
portfelowych nie dzieje si¢ kompletnie nic.
BGK przyznaje jednak, ze wkrétce zapro-
ponuje zmodyfikowany produkt. Nieoficjal-
nie méwi si¢, ze z dwdch produktéw (PPK
i PLP) powstanie jeden kompleksowy.

— Pracujemy nad modyfikacja uméw
portfelowych. Nalezy podkresli¢, ze obecnie
obowigzujaca oferta por¢czen portfelowych,
jako podstawowego instrumentu ograni-
czajacego ryzyko kredytowe, tworzona byla
w okresie spowolnienia gospodarczego,
W czasie oczekiwania na negatywne, ale
o nieznanej skali skutki kryzysu gospodar-
czego —moOwi Halina Wisniewska.

Skutki gospodarczego
— przynajmniej na razie — okazuja sic la-
godniejsze od prognozowanych. Bankowcy
moga wicc mie¢ nadzieje, Zze nowe, zapro-

spowolnienia

ponowane przez BGK parametry produktu
przestana budzi¢ az tak duze emocje.
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