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Greckie przestanie...

czyli make war, not love with Goldman Sachs

O Grecji, ktdra nie bez wtasnej winy znalazta sie w powaznych tarapatach, pisze sie ostatnio niemal wytacznie Zle. Prezentowany
nizej — pod bulwersujacym tytutem — artykut amerykariskich ekonomistow, pokazuje kryzys grecki (i innych krajow strefy euro)
z nieco innej strony. Autorzy, nie usprawiedliwiajgc greckiego dfugu i dokonanych tam wczesniej manipulacji statystyczno-
ksiegowych, oskarzaja banki Wall Street, a zwtaszcza Goldman Sachs Bank — o manipulacje i wykorzystanie trudnosci Grecji do
spekulacji i destrukcji krajow euro.

Trudno odmawic rynkom finansowym i bankom prawa do oceny papierow dfuznych rzadéw. Z drugiej jednak strony niektore banki
amerykariskie najwyrazniej robig interesy na wywotywaniu panicznych nastrojow. Zachowujg sig jak w przyrodzie wataha wilkdw,
ktdra najpierw postraszy, a nastepnie dokona selekcji naturalnej stabszych jednostek.

W tym catym, zwigzanym z kryzysem finansowym, zamieszaniu jest jeszcze jeden — drazliwy — a przez to rzadko publicznie eks-
ponowany aspekt. Otdz finansjera USA nigdy nie byta zwolennikiem silnej UE, silnego europejskiego rynku finansowego i wspol-
nej europejskiej waluty. Nie jest tajemnica, ze wprowadzenie euro od poczatku byto w Stanach Zjednoczonych witane niechetnie,
czemu trudno sie dziwic, gdyz obiektywnie istnieje sprzecznosc interesow miedzy euro i dolarem.

Gdy dzisiaj dyskutujemy w Polsce o terminie przystapienia do wspdlnej strefy walutowej, warto lepiej poznac jak na problemy euro

patrzg Amerykanie.
Tomasz Gruszecki

115

lems

efoain



116

lemg

efoaln)

W Unii Europejskiej nie ustajg dyskusje — co zrobi¢ z Grecja? Pomac jgj, a jezeli tak, to na
jakich warunkach, czy tez pozostawi¢ samej sobie — ze wszystkimi dla integracji euro-
pejskiej konsekwencjami? Te pytania stajg sie tym bardziej aktualne, gdyz kraj ten usituje
znalez¢ finansowanie za pomoca wielomiliardowych obligacii. ,,Financial Times” zwraca
uwage, ze stworzenie funduszy pomocowych dla Gregiji jest testem wiarygodnosci tego
kraju na rynkach finansowych — w walce z kryzysem spirali dtugu. W tym miejscu nie
wolno zapominac, ze wiarygodnos¢ na rynkach finansowych ma zasadnicze znacze-
nie dla kraju, ktdry scedowat swoja zdolnos¢ do kreaciji pienigdza. Co wiecej — pozo-
staje zalezny od wielu finansowych instytuciji, ktdre na razie kreujga przede wszystkim
zamieszanie.

Poméc - nie poméc?

Wyniki badania opinii publicznej w najbogatszym panstwie UE — Niemczech — pokazuja,
ze obywatele tego kraju — pomni ,fiskalnych ekscesdw” Aten i pdzniejszej postawy ,uda-
wania Greka” — sa stanowczo przeciwni pomocy nie tylko Gregji, ale wszystkim krajom,
ktdre znacznie przekroczyty wydatki. W tym kontekscie pokazywany jest przyktad Irlandii,
ktéra — acz takze w potrzebie — posta-
nowita poradzi¢ sobie sama i przedsie-
wzigla (za milczaca zgoda swiadomych F B |

takiej koniecznosci obywateli) twarde
Srodki oszczednosci. Nic zatem dziw- P
nego, ze Dublin realizujgcy polityke Juz w roku 2004
zaciskania pasa jest niechetny propo-
ostrzegato
O epidemii
naduzycC

zycjom pomocy dla ,utracjuszy”.

A wracajac do Grecji, to otrzymanie
pomocy z MFW jest wysoce prob-
lematyczne, gdyz Ateny obecnie nie
spemiaja ,kwalifikacyjnych standar-
dow” pozyczki. Nie mozna réowniez
nie zauwazyc, ze wiele krajow strefy
euro patrzytoby krzywo na takie roz-
wigzanie, ktére de facto oznaczatoby scedowanie kontroli polityki makro z UE na
MFW - zewnetrzng miedzynarodowa instytucje, bedaca w dodatku pod silnym wpty-
wem USA.

Mato tego, kazda pomoc od tej organizacji zwigzana byfaby z twardymi ograniczeniami —
w istocie byfaby to petla wokot greckiej szyi. Niemey i Francja bytyby natomiast szalone,
gdyby zobowiazaty sie pomdc Grecji ze swoich ograniczonych zasobdw euro, poniewaz
one tez stoja wobec zagrozen. Wewnetrznych — ze strony swoich podatnikéw zorgani-
zowanych w preznie dziatajgcych zwigzkach zawodowych. | zewnetrznych — ze strony
Jfinansowych wampirdw”, ktore tylko czekaja na podjecie kolejnego ataku.

Piata kolumna z Wall Street

Administracja prezydenta Obamy nie ruszy do walki z gangsterskimi bankierami (bang-
sters), ktdrzy wywotali globalng katastrofe. Oni lub ich koledzy juz wczesniej — jak ,piata
kolumna” z Wall Street — opanowali znaczaca czes¢ waznych stanowisk w administracji
rzadowej. Sami siebie zwalczac nie beda. Niektorzy moga twierdzic, ze termin ,bangsters”
jest za ostry. Bo przeciez Wall Street wykonuje tylko swojg robote i oferuje ustugi finan-
sowe. | nikt nie mdgt przewidzie, ze tak duzo finansowych innowacji obrdci sie w ,.czarne
tabedzie” (black swans). Od biedy mozna bytoby sie z tym zgodzi¢, gdyby fachmani z Wall
Street — wczesnigj btadzac — wyciaggneli wnioski z tej gorzkiej lekcji i zmienili swoje prak-
tyki. Tak jednak nie byto. Pézniejsze sledztwo wykazato, ze niemal kazdy na Wall Street
widziat nadciggajaca burze, co bynajmniej nie wyhamowato sprzedazy wadliwych akty-
wow i aktywnosci w zawieraniu wiecej niz watpliwych transakcii.

Kryzys nie byt btedem

- to byt wynik

FBI juz w roku 2004 ostrzegato o epidemii
naduzyc, przy czym 80 proc. owych patologii
miato miejsce ze strony udzielajacych pozy-
czek, de facto kierownictwa instytugji finanso-
wych. Szefostwo Wall Street byto i jest winne
prowadzenia kontrolowanych oszustw. To oni
byli zajeci nie tylko oszukiwaniem pozyczaja-
cych, ale co wiecej — rownoczesnie defrau-
dowali grodki firm, ktérymi zarzadzali. Zeby
obraz byt pemny, do listy ofiar wymienionych
praktyk dotaczy¢ trzeba podatnikdw, ktd-
rzy poprzez decyzje rzadowe sfinansowali
pomoc dla finansowych instytucii.

Jesli ktokolwiek sadzi, ze szefostwo Goldman
Sachs Bank byto nieswiadome ztych trans-
akgciji robionych przez totrowskich traderdw,
to grzeszy naiwnoscig. Czotowi menedze-
rowie Goldmana (a takze niektére wazne
0soby spoza banku) pozbyli sie posiadanych
akgji swojego banku w marcu 2008 r., kiedy
upadt Bear Stearn. Podobng operacije wyko-
nali we wrzesniu 2008 r., kiedy upadt Lehman
Brothers. Dlaczego? Odpowied? jest catkiem
prosta: oni wiedzieli, ze firma byta petna tok-
sycznych aktywow i nie bytaby zdolna ich
sprzedac. Przyktady? — prosze bardzo. 19
marca 2008 r. Jac Levy (jeden ze wspdtpro-
wadzacych M&As) sprzedat ponad 5 min
akgaji Goldman Sachs i przyjat zaktad przeciw
60 tys. wiecej udziatow. E.G. Corrigan (prezes
Banku Rezerwy Federalnej w latach 1985-
93, potem managing director w Goldmanie)
sprzedat — réowniez w marcu 2008 r. — 15
tys. udziatéw. J. Winkielried (wiceprezydent
Goldmana) sprzedat 20 tys. udziatéw. Liste
mozna ciggnag...

Wyprzedaz akcji Goldmana przez top mana-
gement zastopowano dopiero wtedy, gdy
Goldman umiescit C. Leithnera na stanowi-
sku w Fed. Nastapity kolejne kroki bailout dla
AlG, odwrdcenie pomocy i skierowanie pie-
niedzy do Goldmana. | tak kontrolujacy pro-
ces oszustw, gdy zdecydowali, ze jest juz
bezpiecznie — odwrdcili kierunek gry.

Nade wszystko - gra

Od 2001 az do listopada 2009 r. — caty rok
po upadku Lehmana — Goldman wykreowat
finansowy instrument, pozwalajacy ukry¢
europejski dtug rzadowy. Handlujac walutg
lub transferujac dtug w przysziosc. Ale



Goldman i inne finansowe firmy nie tylko zachecaty Grecje, zeby zaciagata coraz wiecej
dtugdéw. Oni takze handlowali CDS-ami na grecki dtug — robiac réwnoczesnie zaktady, ze
Grecja okaze sie niewyptacalna. Taka gra ,na odwrotny sztos” kosztowata Grecje utrate
finansowej wiarygodnosci, powodujac wzrost spreaddw na greckich CDS-ach.

A mogto by nawet gorzej. AIG, faworyt finansowych dewiaciji, mogt by¢ — co wprost suge-
ruje ,Handelsblatt” z 20 lutego 2010 - strong, ktdra sprzedata swapy na CDS-y Grecii.
Krétko méwigc: CDS-y powodowaty obnizenie wiarygodnosci Grecji przez agencie ratin-
gowe, co z kolei zwigkszyto spread na obligacje greckie. Z tego wynika juz prosty wnio-
sek: Wall Street, dowodzone przez Goldmana i AIG, pomogto wykreowac diug, co spo-
wodowato histerie 0 mozliwej niewyptacalnosci. Bo kiedy cena CDS-6w rosta, a rating
Greciji spadat, oprocentowanie, ktdre zobowigzana byta ptacic Grecja, wzrastato btyska-
wicznie. A dziato sie tak dlatego, ze w krétkim czasie Grecja nie mogta wykazaé sie szybka
poprawa finanséw. Proste. ..

Memento dla eurolandu

Obecny kryzys w strefie euro spowodowany jest przede wszystkim narastajgcym deficy-
tem budzetowym w wiekszosci krajow strefy. W tym samym czasie rosng ceny CDS-6w,
takoz oprocentowanie rzgdowych obligagji i tfatwo jest ,napusci¢” jeden naréd na drugi.
Opisywana wczesniej ofensywa firm z Wall Street nie zatrzymata sie na Gregj, jest wiec w
interesie eurolandu zatrzymac akcje wampirdw finansowych.

Istnieje obawa, ze Waszyngton nic nie zrobi zeby powstrzymac Goldmana. W tej sytuacii
UE, ktdéra przeprowadza zasadniczy audyt, mogtaby zabronic¢ bankom handlowania rzg-
dowym diugiem. Jednak problem tkwi w tym, ze rynek CDS-0w jest generalnie nieuregu-
lowany i taki zakaz nie zapobiegtby aktywnosci Wall Street, poniewaz firmy z Wall Street
nie musza posiadac diugu, aby gra¢ przeciw rzadom przy uzyciu CDS-6w (te rodzaje
derywatoéw juz w péznych latach 90. sprowadzity na parter caty kontynent — Azjg).

Dzisiaj rzad amerykanski nic nie robi, gdy CDS-y uzywane sa do spekulacyjnego ataku na
euroland. Nieobecnos¢ w ciggu ostatniego roku jakiejkolwiek aktywnosci w tym zakre-
sie powoduje wzrost zagrozenia poprzez fundamentalnie antyspoteczne zachowania. To
powoduje przeciwstawianie jednych paristw drugim, na przyktad Niemiec przeciw Grecji
(Grecy zazadali reparacji za straty w Il wojnie Swiatowej, Niemcy uskarzaja sie z kolei na
subsydiowanie, co prowadzito do nadmiernych socjalnych wydatkow w Grecii).
Oczywiscie dopoki Grecja zwieksza wydatki, skargi tego typu powoduja, ze majg miej-
sce transakcje pozabilansowe, w ktdre angazujg sie Goldman i inni. | chociaz jak na razie
transakcje tego typu nie sg — w stosunku do prawa w UE — nielegalne, to jest to rodzaj
,shadow banking transactions”, ktére 18 miesiecy temu niemal doprowadzity do upadku
globalnego systemu finansowego.

Ale nie byt to tylko problem ztego funkcjonowania lub ,naduzycia traderéw”, ktdre byty
przeprowadzane w imieniu Goldmana. Gary Cohn z Lloyda (humer 2 po Blankfeinie),
powiedziat: ,robimy bozg pracg”. Zatem trudno uwierzyc, ze Lloyd nie sankcjonowat jego
aktywnosci, wrecz przeciwnie — gratyfikowat go ,umiarkowanym” bonusem 9 min dola-
réw za prace w ostatnim roku.

Jesli takie osoby sa egzempilifikacja przywotanych w jednym z przemdwien Baracka
Obamy ,utalentowanych biznesmendw” (savvy businessman), to juz tylko nie-
biosa moga pomac globalnej gospodarce. Bytoby interesujace poznac¢ w szczego-
tach wszystkie ,chwyty” i ,zagrywki” stosowane w tej skadingd pasjonujacej grze,
ktéra w ostatnich latach spowodowata tyle destrukcji w globalnej gospodarce. W
Stanach Zjednoczonych mielismy ,wojne z terrorem” i ,wojne z narkotykami”. Jednak
na wojne z ,finansowa bronig masowego razenia” jakos nikt sie nie wybiera. A jest
to zagrozenie, ktére dla swiata i Europy moze w swoich dalekosieznych skutkach
by¢ duzo bardziej dolegliwe niz terroryzm i narkotyki. No$nikami tego zagrozenia
s3 ,banksters” z Wall Street. To oni wykreowali caty ten batagan i nie tylko czerpig z
tego zyski, ale takze aktywnie przeciwdziatajg ozdrowieniu. Powodujg bezrobocie,

gtdd, pogorszenie zycia i nawet przemoc i
terroryzm w Swiecie.

Jest ironicznym zrzadzeniem losu i szcze-
golng perwersja (ale moze nie przypadkiem),
ze Petrus Christodoulou obejmie stanowi-
sko szefa greckiej narodowej agenciji zarza-
dzania dtugiem. Christodoulou jeszcze cat-
kiem niedawno kierowat dziatem derywatéw
w JP Morgan, a nieco wczesnigj pracowat
—a jakze — dla Goldmana. Lis bedzie pilno-
wat kurnikal Z kolei amerykariski ekonomista
(réwniez greckiego pochodzenia), prof. Dimitri
Papadimotriou, wystgpit ostatnio na tamach
LFinancial Times” z apelem o niepodgrzewa-
nie atmosfery wokaét znajdujacej sie w ktopo-
tach Greciji. — Nie jest jeszcze jasne — napisat
D. Papadimotriou — czy pomoc dla Greciji jest

Szefostwo Wall
Street byto i jest
winne prowadzenia
kontrolowanych
oszustw

potrzebna, ale swoista histeria w tej sprawie
wywotata juz zaniepokojenie rynku, co ogra-
nicza zdolnos¢ greckiego rzadu do osigg-
nigcia celdw budzetowych. Jest wiecej niz
prawdopodobne, ze te same firmy finan-
sowe, ktére pomogty Grecji, teraz ciagna
zyski i podgrzewajg histerie wokot dtugu.

Co robic?

Grecja, euroland, caty swiat — wszyscy
potrzebuja odpoczynku od manipulagii i
destrukcji gospodarek przez firmy z Wall
Street. To one ciggna zyski ze spekulacyj-
nych baniek, z grzebania pod gora dtugow
— rzaddw, firm i gospodarstw domowych.
To one sg kreatorami i w niematym stopniu
demiurgami obecnych problemdéw. Czas
wreszcie z tym skonczyé. Jest to zadanie
dla rzaddw, ktére dysponuja wystarczajg-
cymi srodkami, by rozpoznad, a nastepnie
ujawniac¢ prowadzone w ztej wierze opera-
cje finansowe. m
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