Zarzad Banku
Pekao miedzy druga
potowq lipca

a konicem
pazdziernika
wyprzedawat akcje
wfasnego banku.
Rekordowo niska
sprzedaz odbyta sie
w pazdzierniku

po cenie 105,07 zt
za walor. W sumie
pod mtotek poszto
w tych transakcjach
niemal 100 tys.
akcji banku
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Pekao

AKkcje sprzedam

PAWEL PIETKUN

godnie z deklaracjami Banku Pekao misjg instytucji
Z jest ,zapewnienie akcjonariuszom stalego i atrakcyj-
nego wzrostu wartosci banku poprzez umacnianie jego po-
zycji lidera na rynku krajowym oraz systematyczny rozwoj
na rynkach Europy Srodkowej jako uniwersalnej instytucji
finansowej bedacej rzetelnym partnerem dla klientéw
i najlepszym miejscem pracy dla najlepszych ludzi”.

Strategia Banku Pekao zaklada znaczacy wzrost efek-
tywnosci i rentownosci, spadek kosztow oraz wzrost udzia-
tu w rynku. Oprocz szybkiego rozwoju sieci placowek
1 bankomatow, bank zamierza dynamicznie rozwija¢ nowo-
czesne kanaly dystrybucji umozliwiajace wielokanatowy
dostep do rachunku bankowego, takie jak e-banking, tele-
banking i sprzedaz bezposrednig.

Jednak deklaracje przygotowane i umieszczone
na stronach internetowych banku za zgodq zarzadu stoja
W sprzecznosci z ostatnimi ruchami udziatowcow banku.

Zarzad banku - kazdy czlonek zarzadu - zgodnie z pol-
skim prawem moze posiadac akcje wtasnego banku. Kaz-
dy cztonek zarzadu - zgodnie z polskim prawem - moze
sprzeda¢ posiadane przez siebie akcje na Gietdzie Papie-
réw Wartosciowych. Oczywiscie przy spetnieniu odpowied-
nich warunkéw. Poniewaz zarzad banku jest pierwszym
ciatem posiadajacym petna informacje dotyczaca wynikéw
finansowych, ptynnosci banku, jego kondycji w ramach
grupy kapitatowej, planow inwestycyjnych oraz udanych
i nieudanych transakcji, zarzad musi w pierwszej kolejno-
Sci poinformowaé rynek o tym, co dzieje sie w spotce a do-
piero potem zajmowac sie sprzedawaniem badz kupowa-
niem akcji prowadzonej przez siebie firmy.

Cztonkowie zarzadu banku moga do woli dysponowac
swojg wlasnoscig - pod warunkiem, ze nie wptywa to ne-
gatywnie na innych inwestoréw gietdowych. Jezeli zarzad
banku w taki sposob wyprzedaje aktywa moze to Swiad-
czy¢ albo o wiedzy, ktorg zarzad posiada, albo o nie najlep-
szej kondycji banku.

Zarzad do dymisji?

Sytuacja Pekao sa zaniepokojeni mniejszosciowi udziatow-
cy banku, ktorzy na swoim serwisie poSwigconym calej
Grupie UniCredit (www.unicreditshareholders.com) za-
uwazaja, ze ,cztonkowie zarzadu Pekao w pazdzierniku nie-
przerwanie wyprzedaja akcje swojego banku. Tylko pomie-
dzy 21 a 28 pazdziernika 2008 r. zarzadzajacy Pekao po-
zbyli sig 57 000 akeji. Szokuja wyjatkowo niskie ceny zby-
cia” - pisza w komunikacie. I dalej: - ,W zeszty piatek jed-
na z 0sob odpowiedzialna za stan Pekao zamiast myslec

o drogach wyjscia dla zarzadzanej przez siebie instytucji
zajeta byta wyjsciem z 22 000 akcji po 105 ztotych za sztu-
ke. Brak wiary insiderow w przyszlosc zarzadzanej przez
nich instytucji zle wrézy innym akcjonariuszom. Czyz za-
rzad Pekao nie powinien natychmiast w tej sytuacji podac
sie do dymisji?”.

Czy faktycznie sytuacja banku moze niepokoi¢ udzia-
towcow, skoro tak bardzo niepokoi zarzad? Poréwnanie
dwoch pierwszych kwartatow wynikow banku rzeczywi-
Scie nie nastraja optymistycznie. I tak przychody Pekao
z tytutu odsetek w pierwszym kwartale tego roku wynio-
sty ponad 2 min zt. Ale juz dugi kwartat bank zamykat
kwota 1,97 mln. Analogicznie wynik na dziatalnosci opera-
cyjnej w pierwszym kwartale wyniést 1,361 min zt, zas$
w drugim kwartale niewiele ponad 990 tys. Zysk brutto
banku spadt kwartat do kwartatu z 1,398 min zt do 1,021
min z4, zas zysk netto z 1,140 mln zt do niewiele ponad 833
tys. zt. A poruszamy sie w danych dotyczacych pierwszego
polrocza 2008, kiedy kryzys na rynkach finansowych
na Swiecle dopiero sig rozpedzat.

Stabilne, negatywne

Wedtug analitykow agencji Fitch Bank Pekao ma negatyw-
ng ocene perspektyw, cho¢ dwie inne instytucje finanso-
we, czyli Standard and Poor’s oraz Mood'ys Investors Servi-
ce oceniajg perspektywy Pekao jako stabilne.

Byc¢ moze wptyw na perspektywy banku i enigmatycz-
ne zachowanie cztonkow zarzadu pozbywajacych sie akcji
kierowanej przez siebie organizacji maja ostatnie decyzje
najwiekszego udziatowca Pekao, czyli Grupy UniCredit,
ktéra wyprowadzata z banku pienigdze poprzez wyptate
ogromnej i nieuzasadnionej ekonomicznie dywidendy. Al-
bo zawazyly glosne deklaracje Santandera, hiszpanskiego
potentata finansowego o checi odkupienia od UniCredit
m.in. wiasnie Pekao. Pytanie, czy UniCredit pozbedzie sie
polskiego banku pozostaje otwarte. Zarzad Pekao milczy
na ten temat. Zresztqg Wiosi spod znaku UniCredit nie mo-
ga mowi¢c w przypadku Pekao o szczesciu. Fuzja Pekao
1 BPH byta najtrudniejsza tego typu operacja na kontynen-
Cie wymagajaca zmian w prawie.

Bank Pekao, ktéry nalezy do Grupy UniCredit, jest naj-
wiekszym bankiem w Polsce pod wzgledem wysokosci ak-
tywow, kredytéw, depozytow 1 produktow inwestycyjnych.
Dysponuje druga co do wielkosci siecig oddziatow (1059
placéwek w catym kraju) oraz siecia ponad 3000 bezptat-
nych bankomatow w Polsce i 17 000 w calej Europie. Ma
ponad 5 milionow klientow. e
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