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eny ropy naftowej bija kolejne rekordy i progno-
C zy na przyszto$¢ przewiduja kolejne wzrosty.
Bank inwestycyjny Goldman Sachs uaktualnit niedaw-
no prognoze na druga potowe roku, podnoszac poziom
przewidywanej ceny ze 107 do 141 dolaréw za baryt
ke. Za dwa lata natomiast, jak zapowiadajq analitycy
banku, barytka moze kosztowa¢ nawet 200 dolaréw.
Wedtug Goldman Sachs od 2005 r. mamy do czynienia
ze ,skokowym superwzrostem” cen, ktéry wynika
z szoku popytowego, ktéremu nie doréwnuje podaz
,Czarnego ztota”. Spodziewane wzrosty cen maja swo-
je zrodio w przewadze popytu nad podaza. Zgodnie
z projekcjami UBS, zeby utrzymac¢ cene ropy na nie-
zmienionym poziomie, produkcja musiataby rosnac
w tempie o 4,5 milion barylek dziennie przez na-
stepne 4 lata. Z szacunkéw UBS wynika jednak, ze
podaz bedzie rosta znacznie wolniej. Nie powinno to
dziwi¢, jesli wezmiemy pod uwage polityke krajow
OPEC, ktorej podstawowym celem jest utrzymanie
wzrostow cen surowca. Skutkiem tej polityki bedzie
spodziewane ,otwarcie nozyc” pomiedzy poziomem
globalnego popytu i podazy, ktére bedzie nadal windo-
wac ceny w gore.

Dystrybucja ropy i energii

Co zamiast ropy?

Wedtug analitykéw New World Alternative Investments
,wysokie ceny ropy naftowej sprzyjaja rozwojowi branz
zwigzanych z alternatywnymi zrodtami energii, w tym
z biopaliwami. Produkcja biopaliw staje sie optacal-
na juz przy cenie ropy na poziomie 75 dolaréw za ba-
rytke. Wraz z dalszym jej wzrostem, rozw6j rynku biopa-
liw bedzie coraz szybszy. Tempo tego rozwoju dodatko-
wo bedzie wspiera¢ polityka USA oraz UE, ktéra popie-
ra uzycie biopaliw, dazac do dywersyfikacji zrodet ener-
gil oraz ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych wy-
twarzanych w procesie spalania paliw tradycyjnych.
Rozwoj rynku biopaliw obrazuja prognozy zuzycia eta-
nolu w USA, ktére przewiduja wzrost w tempie 20 proc.
rocznie do roku 2010. Dobra koniunktura w sektorze
biopaliw powoduje wzrost cen surowcéw rolnych, wyko-
rzystywanych do ich produkeji, takich jak soja, cukier,
kukurydza czy rzepak. Wida¢ to na przykiadzie cen
kukurydzy, ktéra wzrosta z ok. 1,95 dolara za buszel
na poczatku 2005 r. do ok. 4,9 dolara na poczatku 2008
r. 1 zgodnie z prognozami Goldman Sachs ma osia-
gnac 6,5 dolara w lipcu br. W wyniku wzrostu wartosci
cen surowcow energetycznych, zaréwno tradycyjnych,
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jak 1 stuzacych do produkcji biopaliw, rynki te staty sie jednymi
z najbardziej atrakcyjnych lokat kapitatu. Stopa zwrotu z takiej in-
westycji moze by¢ bardzo wysoka, co obrazujg wyniki produktu
strukturyzowanego Energy+ stworzonego przez New World Alter-
native Investments. W ciggu dziewieciu miesiecy od momentu roz-
poczecia inwestycji, 14 sierpnia 2007 1., jej wartosc teoretycz-
na wzrosta o ponad 35 proc. W tym samym okresie wartosc indek-
su WIG spadifa o 19,2 proc. Inwestycja w surowce jest wiec obec-
nie niezwykle ciekawg alternatywa wobec zaangazowania na nie-
stabilnych rynkach kapitatowych”.

Jednak inwestorzy szukajg ucieczki nie tylko w alternatyw-
nych zrodiach energii. Lawinowo wzrastajace ceny ropy spowodo-
waty powazne wahania notowan akcji na Swiatowych gietdach. Po-
wazne na tyle, ze inwestorzy zaczeli szukac alternatywy dla fundu-
szy inwestycyjnych. W ostatnich miesigcach coraz wigksza popular-
nosc¢ zdobywaja produkty strukturyzowane - skonstruowane w ta-
ki sposdb, by zapewni¢ satysfakcjonujace zyski, a jednoczesnie
chroni¢ kapital. Mozna na nich zarabia¢ bez wzgledu na panujaca
na rynku koniunkture. Kiedy na gietdzie panuje bessa, do wyboru
jest rynek walutowy, surowcowy lub towarowy. Takze inwestycje
oparte o indeksy gietdowe moga, przy odpowiedniej konstrukcji
produktu, pozwoli¢ nam zarabia¢ w okresie dekoniunktury.

Tym bardziej, ze panstwa OPEC zapowiadaja, ze poki co ani nie
zmniejsza cen ropy naftowej, ani nie zwigkszg wydobycia surowca.
Gholemhossein Nozari, iranski minister do spraw ropy uwaza, ze
rynki paliw sg zaopatrzone w surowiec w wystarczajacym stopniu,
zas$ organizacja jako taka niewiele moze zrobic¢, aby zahamowac
wzrost cen ropy. Windowanie cen lezy bowiem, zdaniem OPEC,
po stronie posrednikéw handlowych, ktérzy wykorzystuja recesje
w skali swiata.

W paliwach wrze

Brazylijskie platformy wydobywcze w basenie Campos na wysoko-
Sci Rio de Janeiro rozpoczety 14 lipca pieciodniowy strajk, a to gro-
zi kolejnag podwyzka cen ropy. Strajk pracownikow spétki naftowej
Petrobras objat juz 33 z 42 przybrzeznych platform. Na 12 platfor-
mach kontrole przejeli strajkujacy. Poinformowatl o tym Marcos
Breda, przewodniczacy zwiazku zawodowego, ktory zrzesza 7400
pracownikéw. Pracownikéw domagajacych si¢ dodatkowego dnia
wolnego na podroz do domu po kazdym dwutygodniowym okresie
pracy na platformie. Groza tez, ze strajk moze osiagna¢ wieksza
skale, jezeli ich pensje nie wzrosna. Cztonkowie zwigzku mowia, ze
zyski spotki Petrobras podwoity si¢ od 2002 r., jednak dochody
pracownikéw pozostaly bez zmian. Na platformy w basenie Cam-
pos przypada 80 proc. wydobycia ropy w Brazylii. W ubiegtym ty-
godniu media wymieniaty zapowiedz strajku wsrod czynnikow
majacych wpltyw na wzrost cen ropy na swiecie. Cho¢ przedstawi-
ciele spotki Petrobras twierdza, ze majg plan awaryjny, ktory za-
pewni ciggtos¢ dostaw ropy, nie chca ujawnic szczegotow.
Problem z ropa - coraz powazniejszy - maja réwniez Amery-
kanie, ktérzy coraz chetniej spogladaja w strone swoich rezerwa-
tow. Chodzi o morza u wybrzezy USA oraz arktyczny rezerwat
na Alasce. George W. Bush ogtosit 14 lipca uchylenie prezydenc-
kiego zakazu eksploatacji ropy naftowej i gazu ziemnego na mo-

rzach u wybrzezy USA. Wedtug administracji ma to przyczynic sie
do roztadowania kryzysu z wysokimi cenami ropy. Oznajmiajac
swoja decyzje, Bush wezwat Kongres, aby jak najpredzej uchwalit
ustawe znoszaca analogiczny zakaz w legislaturze. Jego zdaniem
restrykcje wtadz wykonawczych dotyczace wydobycia ropy zosta-
ty zniesione. Oznacza to, ze miedzy amerykanskim spoteczen-
stwem a tymi ogromnymi zasobami ropy jest juz tylko dziatanie
amerykanskiego Kongresu. Zakaz wiercen w szelfie - gtéwnie cho-
dzi tu o Zatoke Meksykanska i Ocean Spokojny w poblizu Kalifor-
nii - wprowadzono w latach 80. ze wzgledu na ochrone srodowi-
ska, zas Swiatowe ceny ropy byty wtedy kilkakrotnie nizsze niz
obecnie. Dysponujacy wiekszoscia w Kongresie demokraci sg
na ogot przeciwni zniesieniu zakazu. Przeciwko wypowiedziat sie
m.in. kandydat tej partii na prezydenta Barack Obama. Argumen-
towal, ze wiercenia przybrzezne moga przyczynic sig do zwieksze-
nia produkeji ropy i spadku jej ceny dopiero za kilka lat. Obama
zreszta opowiada sie za intensyfikacja badan nad alternatywnymi
zrodtami energii.

Patrzac w storice

Jego gtos moze okazac sie jednak zbyt staby w dobie coraz powaz-
niejszej recesji. Zwolennicy eksploatacji podkreslaja, ze USA mu-
Szg zmniejszy¢ swa zaleznosS¢ od importu ropy. Zwracajg tez uwa-
ge, ze przy obecnych technikach wydobycia z dna morz i oce-
anow ryzyko katastrof ekologicznych jest duzo mniejsze
niz 20-30 lat temu.

To, ze inwestycje w energie pozyskiwang z niekonwencjonal-
nych zrodet bedq traktowane coraz powazniej byto wiadomo juz
na poczatku kryzysu paliwowego. Najwieksze potegi gospodarcze
deklarowaty zwigkszenie naktadéw na pozyskiwanie energii choc-
by ze Swiatla stonecznego. Kraje arabskie chcg si¢ zaangazowac
w projekt zbudowania gigantycznej elektrowni stonecznej na jed-
nym z najbardziej nastonecznionych miejsc na swiecie - afrykan-
skiej pustyni Sahara. Kraje Ameryki Lacinskiej coraz czesciej po-
zyskuja energie z biomasy stosujac do tego celu przede wszystkim
rosliny jadalne. Ta praktyka spotyka sie jednak z coraz powazniej-
sza krytyka ze strony miedzynarodowych organizacji finanso-
wych. Wykorzystywanie jako biomasy stonecznika, kukurydzy
1 trzciny cukrowej w krajach, w ktorych gtod jest wcigz powaznym
problemem jest nieuzasadnione spolecznie, cho¢ ekonomicznie
bardzo optacalne.

Perspektywicznosc rynku energii potwierdzajg niezalezni ana-
litycy oraz sytuacja na najwigkszych rynkach swiatowych. Rozwoj
nowych poteg gospodarczych, takich jak Chiny czy Indie, oraz ida-
cy w slad za nim rozw6j nowych technologii pociagaja za soba
ogromny wzrost zapotrzebowania na energig. Dodatkowo nalezy
rowniez pamietac o ograniczonych mozliwosciach zuzycia energii
konwencjonalnej i dopiero rozwijajacym si¢ zapleczu dla energii
odnawialnej. Jest to dobrze widoczne szczegolnie w Stanach Zjed-
noczonych, gdzie szereg aktow prawnych odpowiednich dla kazde-
go stanu wskazuje dynamicznie rosnacy poziom wytworczy ener-
gii, ktory bedzie musiat pochodzi¢ ze zrédet odnawialnych. Anali-
tycy przewidujg zarowno wzrost zapotrzebowania na energie, jak
rowniez wzrost jej cen. e
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