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MALGORZATA ALICJA DUDEK, PAWEL PIETKUN

C zy 23 kwietnia przejdzie do historii Pekao jako
,czarna sroda”? By¢ moze - zorganizowane wow-
czas Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy banku Pekao
byto momentem, w ktérym mogty by¢ wyjasnione wat-
pliwosci dotyczace fuzji Pekao i BPH oraz obecnosci
Grupy UniCredit w Polsce. Problem w tym, ze zarzad
nie odpowiadat na pytania akcjonariuszy - tych mniej-
szosciowych, ktorzy od ponad roku domagaja sie wyja-
Snienia wszystkich watpliwych transakcji migdzy spot-
kami zaleznymi od Pekao i UniCredit oraz wyjasnie-
niem meandrow tajnej umowy ,Chopin”, podpisanej
1 obowigzujacej wbrew wymogowi jawnosci transakcji
dotyczacej spétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Zarzad banku byt zainte-
resowany przede wszystkim ustaleniem wielkosci dy-
widendy oraz okresleniem terminu wyptacenia jej ak-
cjonariuszom. Wiadomo, ze jeSli uchwata zostanie
skonsumowana, to pienigdze wypracowane przez Pe-
kao i BPH (cze$¢ przejeta przez Pekao) trafig przede
wszystkim do Grupy UniCredit, w niewielkim stopniu
pozostajac w rekach mniejszosciowych udziatowcow,
w tym w gestii Skarbu Panstwa.

Dziatania akcjonariuszy to niejedyny ktopot Pekao
i UniCredit. Fuzje badaja takze Urzad Ochrony Konku-
rencji i Konsumentow oraz Komisja Nadzoru Finanso-
wego. Wszystko zas szczegoétowo w czterech jezykach
(po angielsku, po polsku, po francusku i po wiosku)
jest opisane 1 uaktualniane na utworzonej, w zwigzku
z WZA w Pekao, stronie akcjonariuszy banku i spotek
UniCredit
pod wszystko wyjasniajacym adresem www.unicredit-
shareholders.com.

zaleznych wtoskiej grupy kapitatowej

Walne czy kabaret?

Wedtug oficjalnego komunikatu zarzadu Pekao WZA
,zatwierdzito (..) sprawozdanie finansowe banku
za 2007 rok. Jednoczesnie podjeto decyzje w sprawie
wysokosci dywidendy, ktéra wyniesie 9,60 zt na jedna
akcje (..). Termin ustalenia dywidendy to 15 ma-
ja 20006, za$ termin jej wyplaty to 3 czerwca 2008.
WZA udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Ra-
dy Nadzorczej i zarzadu banku z wykonania przez

nich obowigzkéw w 2007 roku”. Mowa tu o niebaga-
telnej kwocie 2,517 mld zt dywidendy, czyli zysku
za 2007 rok oraz dodatkowo czesci srodkow liczonych
z kapitatéw rezerwowych, ktére maja trafi¢ do podzia-
tu miedzy akcjonariuszy, w tym w najwiekszej czesci
do UniCredit.

Samo Walne nie byto wcale tak spokojne, jak mo-
globy to wynikac z komunikatu. Jeden z akcjonariu-
szy wzywal prezesa Jana Krzysztofa Bieleckiego
do ztozenia dymisji w zwigzku ze sprzedazg swoich
(bankowych) spoétek ponizej ich wartosci oraz dziata-
niami sprzecznymi z interesem banku. Burzliwa byla
takze dyskusja na temat dywidend, ktorych wyso-
kos¢ zostata ustalona - zdaniem zwracajacych na to
uwage akcjonariuszy - na poziomie 25 proc. wyz-
szym od ubiegtorocznego zysku banku.

Prezes Bielecki niewygodne pytania zbywat lako-
nicznymi stwierdzeniami, ze poruszane problemy doty-
cza 2006 roku badz uwagami, ze WZA nie jest kabare-
tem. Z chwilg zakonczenia Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszy, mniejszosciowi udziatlowcy banku ztozyli
oSwiadczenia dotyczace podziatu zysku netto banku,
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ubiegly
rok oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci banku.
Z dokumentow wynika, ze ,wyptata rekordowej dywi-
dendy, wbrew apelom Komisji Nadzoru Finansowego,
MFW jak i innych miedzynarodowych organizacji nad-
zorujacych rynki finansowe, spowoduje gwattowny
spadek wartosci akcji, bowiem wymagana w tym roku
olbrzymia podwyzka kapitatowa w Pekao moze okazac
sie wielce kosztowna ze wzgledu na trwajacy kryzys”.
Jak uzasadniaja, wspotczynnik wyptacalnosci Pekao
spadt w 2007 roku, a po wprowadzeniu 2 filaru Bazy-
lea I moze zejs¢ ponizej wymaganego progu, gdyz obo-
wigzkowe rezerwy na kapitat ekonomiczny moga oka-
zac sie zaskakujgco wysokie. ,Wyptata rekordowej dy-
widendy pozbawiona jest wszelkiego logicznego uza-
sadnienia poza interesem UniCredit” - dowodza. Po-
za tym wedtug udzialowcow watpliwosci budzi takze
dziatanie Unicredit, ktory ,dazy do wyptaty dywiden-
dy tacznie na sume 2,5 miliarda ztotych, bowiem jego
celem jest drenowanie polskiego banku. Dla UniCredit

www.gazetabankowa.pl



cena akcji stanowi drugorzedny czynnik, gdyz nie zamierza po-

zbywac sie akcji Pekao w najblizszym czasie”.

Jeszcze w czasie WZA postawiono formalny wniosek o to,
aby wyplata dywidendy na rzecz UniCredit byla wstrzyma-
na do czasu rozliczenia strat Pekao i zyskéw UniCredit wynika-
jacych ,z naduzyé¢, do ktorych doprowadzili panowie Alessandro
Profumo i Jan Krzysztof Bielecki”. Chodzi m.in. o opisywane
przez ,Gazete Bankowa” Projekt ,Chopin” i transfer zyskow
do UniCredit oraz ,naduzycia podczas przylaczenia aktywow
BPH 280 i zawyzenie ich wartosci”, zaangazowanie w firme Tora
1 jej upadtosci, w koncu ,sprzedaz nieruchomosci”.

Udato nam sie dotrze¢ do dokumentu, z ktorego wynika, ze
bank Pekao pozbywat sie nieruchomosci nie tylko w Polsce.
Rowniez w Paryzu bank, za zgoda prezesa, odsprzedat biurowiec
w jednej z najbardziej prestizowych willowych dzielnic po cenie
mogacej budzi¢ zastrzezenia pod katem interesu akcjonariuszy
banku Pekao.

Wady sprawozdan

Sprawozdanie finansowe wedtug zaskarzajacych je akcjonariu-
szy ma powazne wady prawne, poniewaz ,nie uwzgledniono
w nich wptywu Projektu »Chopin¢ i Umowy Udziatowcéw podpi-
sanej na 25 lat z Pirelli RE, a dotychczas utajnionych przed ryn-
kiem, jak i btedow oraz naduzy¢ popetnionych przy przytaczeniu
aktywow BPH 280”. W zwiagzku z tymi nieprawidtowosciami ak-
cjonariusze mniejszosciowi beda dazy¢ do wyptaty na rzecz Pe-
kao od UniCredit odszkodowania w wysokosci od 2,5 do 5 mld
euro. Kolejne nieprawidtowosci, to zdaniem akcjonariuszy ,przy-
taczenie BPH 280, ktére nastapito na podstawie zafatszowanych
sprawozdan za rok 2006, w ktorych nie ujawniono wptywu Pro-
jektu »Chopin« i Umowy Udziatowcéw na bilans, rachunek wyni-
koéw i zobowiazania pozabilansowe”, arbitralna wycena (ktéra
miata sie odby¢ pod kontrola UniCredit) aktywow BPH 280 jako
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samodzielnego banku. W ten sposéb UniCredit zyskat na odku-
pie i sprzedazy BPH 4 mld zl, co miato miejsce kosztem akcjona-
riuszy mniejszosciowych Pekao. Zarzad i1 Rada Nadzorcza Pekao
podjety decyzje o przytaczeniu aktywow BPH 280 na podstawie
fairness opinion wystawionej przez Merrill Lynch International
dziatajacego w tym samym czasie, jak sam wprost przyznaje,
na rzecz UniCredit. Merrill Lynch nie dokonat wyceny lub oceny
wyceny BPH 280, gdyz nie otrzymat takiej wyceny lub oceny
od zarzadu banku, na co - rzeczywiscie - Merrill Lynch w swej
opinii sam wskazuje.

Zastrzezenia budzg takze ponoszone przez Pekao koszty
wprowadzenia na polski rynek wiloskiej marki Xelion zwigzanej
z UniCredit oraz zamiar sprzedazy do UniCredit 50 proc. ,zy-
skownej 1 strategicznej spotki obstugujacej karty kredytowe
klientow Pekao”.

Pozew i kontrole

Dwie istotne dla rynku finansowego instytucje zapowiadaja
skontrolowanie fuzji Pekao i BPH. Pierwsza - pod katem rynku
finansowego - chce sie jej ponownie przyjrze¢ Komisja Nadzoru
Finansowego. Druga, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumen-
tow bedzie sprawdzac, czy bank naruszat prawa konsumentow
nierzetelnie informujac ,przedfuzyjnych” klientéw BPH o konse-
kwencjach przeniesienia ich umow do Pekao oraz zmianie lwiej
czesci produktéow bankowych. UOKIK sprawdzi réwniez, czy
klienci obu bankéw, wskutek mariazu systemoéw informatycz-
nych nie poniesli wymiernych strat na przeprowadzanych przez
siebie transakcjach.
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Dywidenda do depozytu?

Sam ztozony w miniony wtorek pozew dotyczy uniewaznienia
uchwaly ,w sprawie podziatu zysku netto Banku Polska Kasa
Opieki S.A. za rok 2007 oraz przeznaczenia czesci sSrodkow kapi-
tatow rezerwowych na wyptate dywidendy, Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Banku Polska Kasa Opieki S.A. z dnia 23
kwietnia 2008 1.”.

Aby bank nie mogt przetransferowac¢ srodkéw w postaci dy-
widendy do swojego wiekszosciowego wioskiego akcjonariusza
w pozwie znajduja sie réwniez dwa inne wnioski - pierwszy
o wydanie zakazu wyptacenia dywidendy do czasu rozpatrzenia
pozwu i ogloszenia prawomocnego wyroku w tej sprawie i drugi
o0 nakazanie wplaty dywidendy do depozytu sadowego, gdzie be-
dzie czeka¢ na rozstrzygniecie.

I
A EARENEY

Przypomnijmy, Ze kulisy fuzji Pekao i BPH oraz procesu przejmo-
wania polskich bankéw przez wtoska grupe kapitatowsa opisywalismy
juz w ,Gazecie Bankowej”. ZwracaliSmy uwage na watpliwe z punktu
widzenia interesu banku transakcje i przejecia spotek - w tym row-
niez spotek operujacych na najbardziej dynamicznie rozwijajacym sie
rynku nieruchomosci do konca ub. roku. Zarzad Pekao odmawiat spo-
tkania dziennikarzom ,Gazety Bankowej”, a w jedynym oficjalnym ko-
munikacie dotyczacym poruszanych przez nas spraw, ktory otrzyma-
lismy, przeczytaliSmy, ze ,dla catego zarzadu Banku Pekao SA priory-
tetem jest w tej chwili doprowadzenie do konca fuzji operacyjnej z wy-
dzielong czescia Banku BPH. Ten stan rzeczy bedzie trwat przynaj-
mniej do konca maja. A potrzeby naszych klientow i skuteczne zarza-
dzanie niezwykle skomplikowanym procesem migracji informatycz-
nej sa dla nas duzo wazniejsze niz wystapienia medialne”. e
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