WYDARZENIA

Fuzja pod znakiem

o PAWEL PIETKUN

DwOCH MNIEJSZOSCIOWYCH
AKCJONARIUSZY PEKAO SA
CHCE ZATRZYMAC FUZJE BANKU
z BPH. OSKARZAJA ZARZAD

O tAMANIE PRAWA

| DZIALANIE NA NIEKORZYSC
BANKU | AKCJONARIUSZY.

PoD KONIEC MAJA ZtOZYLI

DO SADOW DWA POZWY

W SPRAWIE FUZJI
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zy pozwy skutecznie zatrzymajq

kontynentalng fuzje dwdch silnych
grup kapitalowych w Europie? Do pola-
czenia grup HVB i UniCredit pozostato
jedynie wykupienie przez nalezacy
do UniCredit Bank Pekao nalezacego
do HVB Banku BPH. Tu zaczyna si¢
problem, bo zarzuty stawiane imiennie
zarzadowi Pekao sa na tyle powazne, ze
jesli nawet akcjonariusze fuzji nie za-
blokuja, to z pewnoscig op6znia.

ZARZUTY

Akcjonariusze zarzucajg zarzagdowi
banku dziatanie sprzeczne z interesa-
mi spotki, jej mniejszosciowych akcjo-

zapytania

nariuszy oraz dobrymi obyczajami,
podejmowanie uchwal bez zezwolen
od wilasciwych organéw w tym nadzo-
ru bankowego, zatajenie ryzyk podat-
kowych transakcji zwigzanych z wyku-
pem Banku BPH, brak uzyskania ze-
zwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej przez Pekao SA, prowa-
dzenie nielegalnych transakcji przez
czlonkow kadry zarzadzajgcej banku,
niezapisywanie wszystkich informacji
w bilansie spotki oraz ukrywanie po-
brania przez zarzad banku nienalez-
nych premii i famanie porozumienia
podpisanego miedzy rzgdem RP a gru-
pa UniCredit.
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Bank Pekao ma nie lada przeciwni-
ka, bo jednym z pozywajgcych do sgdu
jest Michel Marbot (jedna akcja banku),
wtasciciel spotki Malma SA z Malborka,
ktora wskutek wspotpracy z bankiem
znalazla si¢ w stanie upadtosci. Drugim
akcjonariuszem jest Jerzy Bielewicz
(jedna akcja banku), do niedawna czlo-
wiek, ktory z ramienia banku miatl zna-
lez¢ inwestora dla upadajgcego produ-
centa makaronéw — jak wyznaje, dopiero
przy blizszej wspolpracy z bankiem za-
uwazyl w jego dziataniach szereg niepra-
widlowosci. A to zagraza zywotnym inte-
resom mniejszosciowych udzialowcow
banku. Bo bez wzgledu na sposob prze-
prowadzenia transakcji Pekao na przeje-
ciu Banku BPH i tak zyska.

Akcjonariusze w zarzutach dotyczg-
cych nieprawidtowosci w sprawozda-
niach finansowych w Pekao piszg m. in.,
ze »w wyniku sprzedazy firmy zaleznej
Pekao Development (...) bank ponidst
kolosalne straty w gotowce, ktore mozna
oszacowal na co najmniej 1 mld zlo-
tych”. 3 kwietnia ub. roku Pekao sprze-
dat na rzecz Pirelli Real Estate 75 proc.
udzialéw w kapitale zaktadowym spoiki
Pekao Development za 60 mln zlotych.
Kwota ta odpowiada nieco wiecej niz
rocznemu zyskowi spotki za 2006 r.,
z czego wynika, ze wskaznik ceny do zy-
sku wyniost przy 100 proc. kapitatu 1,6.
Zdaniem akcjonariuszy mniejszoscio-
wych zachodzi prawdopodobienstwo, ze
»azgco zanizona cena sprzedazy ma
zwigzek z inng transakcjg, ktora miala
miejsce w tym czasie we Wtoszech”. Nie-
spetna tydzien wczesniej UniCredit oglo-
sif wezwanie na wykup przez Pirelli Spa
opcji na akcje Olimpia Spa (holdingu Te-
lecom Italia) za 585 mln euro. A ponie-
waz obie wloskie spotki znajdowaly sig
w tym czasie w trudnej sytuacji finanso-
wej, transakcja zakupu Pekao Develop-
ment ,mogta postuzy¢ jako zrédto finan-
sowania transakcji we Wtoszech w celu
uniknigcia strat przez UniCredit”.

KTO I JAK WYCENIAL?

Kiopoty sg rowniez z wyceng ban-
ku, a wtasciwie ,braku wyceny majat-
ku, ktory ma przejac¢ bank Pekao”. Jak
informuja Marbot i Bielewicz, nie
przediozono akcjonariuszom wyceny
BPH 285 pod wzgledem integracji.
Bank byl wyceniony na podstawie spra-
wozdan proforma dla czesci przejmowa-
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nej BPH sporzadzonych na 30 czerw-
ca 2006 r., biznesplanu dla przejmowa-
nej czesci BPH na lata 2006-2008 spo-
rzadzonego przez zarzad BPH na pod-
stawie biznesplanu calego banku BPH
za ten sam okres.

— Nie zostala wykonana zadna ze-
wnetrzna weryfikacja doktadnosci,
kompletnosci i wiarygodnosci tych zro-
det co jest niedopuszczalne, bo UniCre-
dit nie moze by¢ jednocze$nie sedzia
i strong — mowig Bielewicz i Marbot.
— Dla celéow wyceny projekcje finanso-
we banku BPH na lata 2006-2008 zosta-
ty skorygowane, aby uwzgledni¢ wy-
facznie BPH 285 symulujac dziatalnos¢
odrebnej spotki do 2015 r. Wartos¢ ban-
ku BPH 285 wyceniono na 14 do 19
mld ziotych a Mini BPH od 12 do 16
mld ztotych. W zwiazku z tym wartos¢
obu czesci banku BPH wynosi Sred-
nio 31 mld ztotych, czyli 15 proc. wig-
cej niz jej dzisiejsza wartos¢ gietdowa.

Akcjonariusze maja takze powazne
zastrzezenia odnosnie przeprowadzenia
walnego zgromadzenia akcjonariuszy,
poniewaz kiedy gtosowano zaskarzane
uchwatly ,grupa pracownikoéw banku Pe-
kao spowodowala zamieszanie na sali
obrad, wiec nie bylo mozliwosci usty-
sze¢, czy przewodniczacy zapytatl
o ewentualne sprzeciwy”. — Wszystko to
zostalo nagrane na wideo i1 bedziemy
wnosi¢ do sadu o zapoznanie si¢ z tym
nagraniem — wyjasnia Jerzy Bielewicz.

A BANK NA TO...

Robert Moren, rzecznik Pekao
w imieniu zarzgdu odpowiada, ze
na razie bank oficjalnie nic o prote-
stach nie wie.

— Na razie nie uzyskaliSmy zadnej
informacji na temat pozwu — wyjasnia.
— Moze sie jednak okazaé, ze uchwatla
walnego zgromadzenia akcjonariuszy
nie moze by¢ skutecznie zaskarzona
przed sadem, gdyz sprzeciwy nie zosta-
ty zgloszone bezposrednio po jej po-
wzigciu. Na WZA wszyscy (z wyjatkiem
dwoch glosow) akcjonariusze mniejszo-
Sciowi glosowali za uchwalg w sprawie
fuzji Pekao z czescia BPH - transakcja
jest wiec dobrze przez nich postrzega-
na. Wniosek do sadu skiada natomiast
osoba, ktora jest (poprzez swoje spotki)
winna bankowi ponad 150 mln ziotych
1 ktora od wielu miesiecy nie reguluje
swych zobowigzan.

Dalej ttumaczy, ze »spotka Mal-
ma SA, ktorej wlascicielem jest pan
Marbot, jest w stanie upadtosci. To nie
bank Pekao zlozyt wniosek do sadu
o upadtos¢ Malmy — zrobili to inni wie-
rzyciele, (podobnie jak nie bank jako
pierwszy rozpoczal egzekucje w spoice).
Sad poinformowal nas o wszczetym po-
stepowaniu”.

— Bedziemy obserwowaé proces
1 podporzadkujemy si¢ decyzji sadu
w tej sprawie — mowi Robert Moren.
— Efektem upadtosci moze by¢ oddtu-
zenie zakiadu produkcyjnego, jak row-
niez nabycie przedsiebiorstwa przez in-
westora. Jezeli do tego dojdzie, mamy
nadziej¢, ze nowy inwestor wznowi
produkcje w catkowicie oddluzonym
zaktadzie 1 zachowa miejsca pracy za-
trudnionej tam zatogi. Bankowi Pekao
zawsze zalezato i zalezy na tym, aby
Malma wrocita do normalnej dziatal-
nosci. W obecnej sytuacji o rzeczywi-
stym przebiegu wspoipracy z Malma
nie mozemy informowaé¢ medidéw, po-
niewaz zabrania nam tego prawo ban-
kowe. Jedyng osobg, ktéora moze nas
zwolni¢ z zachowania tajemnicy ban-
kowej w tej sprawie jest pan Michel
Marbot, prezes zarzadu Malmy. Nieste-
ty, na oficjalng prosbe banku Pekao
w tej sprawie odpowiedzial negatyw-
nie.

Wczesniej — zanim zaklad zostat
zamkniety na stale — Michel Marbot
zwracal uwage na to, ze bank Pekao
celowo zawyzal wartos¢ i kondycje fi-
nansowa jego spotki, co umozliwialo
mu udzielanie coraz wi¢kszych i coraz
mniej korzystnych kredytow na dzia-
falnos¢ firmy. Obie instytucje poza
sporem o finanse tgczylo jeszcze jedno
— nazwisko Alessandro Profumo,
cztonka zarzadu UniCredito, ktory
pracowal takze dla koncernu Barilla
— najwigkszego §wiatowego producen-
ta makaronow, dla ktérego zwigksza-
jaca udzialy na rynkach Europy Srod-
kowej 1 Wschodniej Malma stanowila
coraz powazniejsze zagrozenie. To
wilasnie tu Michel Marbot dopatruje
si¢ poczatku batalii o zamkniecie pol-
skiej fabryki makaronow z Malbor-
ka. I nie ukrywa, ze — juz jako akcjo-
nariusz banku Pekao - starannie
przyjrzy sie fuzji, ktora jest, jak uwa-
za, krzywdzgca dla mniejszo$ciowych
udziatowcow banku. e
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