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W IV kwartale ym razem przyrost, ilustrujacy nastroje spoleczne
2007 Baromeir i oczekiwania Polakow w ostatnim kwartale tego roku,
Rynku Consumer | byt nieznacznie wolniejszy niz przecigtnie w poprzednich
Finance kwartatach. Optymizm jest jednak stabilny, cho¢ jego
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p rzygatowywa ny mme]s.zy Przyrost w ().stgtnlch dw9ch kwa.rte.ﬁach moze byc
rzez Konferenci zapowledzig spowolnienia rocznej dynamiki kredytéw dla

P Przedsiebi tle gospodarstw domowych w nadchodzacym czasie.
rze_ sigoiorsiw Konferencja prasowa w Warszawie, podczas ktorej
F Illal.l Sowy ch przedstawiono wyniki Barometru Rynku Consumer Finan-
w Polsce i IHSty tut ce na IV kwartat 2007 roku miata szeroki zakres tematycz-
Rozwoju  ny. Oméwiono wyniki badati nad koniunktura w gospodar-
Gaspodar CZeQg0 | ce polskiej na IV kwartat 2007, prowadzonych przez prof.
Szkofy Gféwnej Elzbiete Adamowicz i dr Joanne Klimkowska, a prof. Wio-

dzimierz Szpringer, Piotr Biatowolski i Dorota Weziak prze-
prowadzili krytyczng ocene wptywu prawa europejskiego
na gospodarki krajow cztonkowskich UE.

Handlowej, wzrost
po raz 13. z rzedu

Zadtuzenie rosnie wolniej

Zdaniem Piotra Biatowolskiego i dr. Stawomira Dudka, pro-
wadzacych badania nad Barometrem Rynku Consumer Fi-
nance, stan zadtuzenia gospodarstw domowych bedzie
w dalszym ciaggu powiekszat sie z kwartatu na kwartat,
cho¢ przyrosty te nie beda prawdopodobnie
tak spektakularne jak w pierwszych trzech
kwartatach 2007. Przyrost zadluzenia go-
spodarstw domowych w III kwartale br.
byt rekordowy i wyniost ponad 21 mld zt.
Najszybciej rosto zadtuzenie z tytutu kre-
dytu mieszkaniowego (wzrosto o 13 mld z3).
Na koniec III kwartatu 2007 zadtuzenie pol-
skich gospodarstw domowych wyniosto 240
mld z, co stanowi okoto 21 proc. PKB.
Trzeba jednak pamietac, ze zadtuze-
nie polskich gospodarstw domo-
wych w relacji do PKB znacza-

co odbiega od rozwinigtych
krajow UE, gdzie waha sie
w przedziale 45-115 proc.
Wskazuje to na skale
mozliwoscl rozwoju ryn-
ku kredytowego w Pol-
sce, gdzie ponad 47 proc.
gospodarstw domowych
nie ma zadnych zobowia-
zan finansowych, a tylko 38 proc. ko-
rzysta z pozyczek 1 kredytow banko-
wych. Nie jest takze wysoki poziom

Mniej optymizmu

zadtuzenia przypadajacy na gospodarstwo domowe. Naj-
wieksza grupa takich gospodarstw domowch (58 proc.) za-
ciagneta pozyczki 1 kredyty w przedziale 1000-10000 zt. Tyl-
ko niespetna 8 proc. jest zadtuzonych powyzej 50 tysiecy zt.

Stabilizacja barometru jest konsekwencja ksztattowa-
nia sie jego komponentow. Wciaz jest korzystna srednioter-
minowa tendencja prognozowanej sytuacji finansowej go-
spodarstw domowych, ktore oczekuja, ze dynamiczny
wzrost gospodarczy bedzie przektadat sie na przyrost wyna-
grodzen. Stabilna jest prognoza zakupu dobr trwatego uzyt-
kowania, systematycznie poprawia sie natomiast klimat
do oszczgdzania, cho¢ oczekiwania co do przysztych
oszczednosci sg mniej optymistyczne.

Gospodarstwa domowe nieznacznie koryguja w dét pla-
ny zakupu dobr trwatego uzytku. Najbardziej spadta pro-
gnoza zakupu sprzetu RTV-AGD (z 30 proc. do 17-18). Ro-
Snie popyt na samochody, cho¢ coraz mniejszy procent go-
spodarstw domowych zakup chce sfinansowa¢ w oparciu
o0 kredyt. Stabnie popyt na mieszkania, co moze przetozy¢
sie na spadek dynamiki kredytow mieszkaniowych.

Spfata zobowigzar

Rosnace dochody gospodarstw domowych powoduja
wzrost odsetka respondentéw bezproblemowo obstuguja-
cych swoje zobowigzania. W IV kwartale 2007 wyniesie on
juz prawie 53 proc. Rosnace w sumie zadtuzenie gospo-
darstw domowych (240 mld zt) powoduje jednak wzrost od-
setka gospodarstw, dla ktorych wzrost przychodow nie wy-
starcza na terminowq sptate zobowigzan. Ich udziat w bada-
niu wzrést z 10,8 do 12,8 proc. Niepokoi, ze po raz drugi
z rzedu rosnie odsetek gospodarstw majacych duze proble-
my z obstuga zobowiazan (z 2,9 do 4,5 proc.); ich zalegtosci
siegaja ponad 6 miesiecy.

- Czy gleboki kryzys na amerykanskim rynku kredy-
tow mieszkaniowych moze sie odbi¢ na sytuacji w Polsce?
- pytam Andrzeja Rotera, dyrektora Konferencji Przedsie-
biorstw Finansowych.

- Kryzys na rynku mieszkaniowm w Stanach Zjedno-
czonych objat przede wszystkim klientow bankéw zaliczo-
nych do grupy sub-prime, czyli podwyzszonego ryzyka. To
grupa o zdecydowanie nizszych przychodach, czasem
przychodach nieregularnych. Takich kredytow w Polsce
nie ma. Na rynku kredytéw mieszkaniowych w Polsce po-
luznienie procedur bankowych wynika gtéwnie ze wzgle-
déw konkurencyjnych migdzy bankami, a nie z wejscia
na rynek sub-prime. Mysle, ze minie jeszcze duzo czasu za-
nim polskie banki wejda na rynek sub-prime. Glebokos¢
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kryzysu na amerykanskim rynku
sub-prime, co podkresla wielu eks-
pertéw, wynika réwniez z funkcjo-

1 1 y 5 proc.
gospodarstw
domowych spotkato
sie z odmowa

udzielenia kredytu lub

nowania w tym kraju bardzo libe-
ralnej ustawy o upadtosci konsu-
menckiej. W sytuacjach kryzyso-
wych wielu kredytobiorcow sko-
rzystato z tej ustawy, pragnac za-

o 4 pozyczki
chowac jak najwiecej ze swoich za-
sobow majatkowych. ]
Spada tempo rozwoju

Jak zwykle badania w ramach Barometru Rynku Consumer Finance
zostaly uzupetnione pytaniami specjalnymi, tym razem dotyczacymi
ograniczen w zacigganiu zobowigzan przez gospodarstwa domowe.
Z odpowiedzi na te pytania wynika, ze tylko 11,5 proc. gospodarstw
domowych spotkalo si¢ z odmowg udzielenia kredytu lub pozyczki,
a 27 proc. z tej grupy otrzymato pelng sume kredytu przy powtornej
aplikacji. 9,3 proc. badanych myslato o wzieciu kredytu, ale wycofato
sie z projektu podejrzewajac, ze wniosek moze zostac odrzucony.

Badania koniunktury w gospodarce polskiej w IV kwartale 2007
dokonywane przez Instytut Rozwoju Gospodarki SGH potwierdzaja
wyrazang od kilku miesiecy przez ekspertow opinie o spowolnieniu
tempa wzrostu. Dzis juz mozna powiedziec, ze rzeczywiscie dynamika
wzrostu gospodarczego maleje. WartoS¢ barometru IRG SGH, obrazu-
jacego sytuacje w calej gospodarce polskiej w ciggu ostatnich trzech
miesiecy, spadta 0 4 punkty. Ale w ciagu catego roku wynik jest wciaz
dodatni i wynosi plus 3 punkty. Wskazuje to, ze cho¢ gospodarka pol-
ska nadal bedzie sie rozwijac, tempo rozwoju bedzie nizsze niz w ostat-
nich miesigcach. Wsrod sektoréw gospodarki polskiej pozytywnym
bohaterem jest sektor gospodarstw domowych, ktorego dynamika roz-
woju od wielu miesiecy rosnie.
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W zwigzku z przygotowaniami do wejscia w przysztym roku
w zycie dyrektywy europejskiej o kredycie konsumenckim
(DKK), z duzym zainteresowaniem spotkaty sie na warszawskiej
konferencji badania Piotra Biatowolskiego i Doroty Weziak
dotyczace ekonomicznych skutkéw objecia dyrektywa poszcze-
golnych krajow czlonkowskich. Badania takie przeprowadzono
dotychczas w dwoch krajach: Wielkiej Brytanii, gdzie dokonata
tego firma doradcza Oxera z Londynu i w Polsce.

Dyrektywa kontra PKB

Dyrektywa o kredycie konsumenckim ma ujednolici¢ przepisy
prawne w poszczegolnych krajach Unii Europejskiej, co m.in.
umozliwi korzystanie z kredytu konsumenckiego w wymiarze
transgranicznym. Ale poza licznymi walorami DKK niesie row-
niez niebezpieczenstwa w postaci prognozowanego spadku PKB.

Brytyjska firma Oxer obliczyta np., ze negatywny wplyw
na sytuacje kredytobiorcow i w konsekwencji brytyjska gospo-
darke bytby istotny: PKB zostalby ograniczony o 0,08 proc. czy-
1i 850 mln GBP w ciggu dwoch lat od wdrozenia dyrektywy, a wy-
datki konsumpcyjne spadtyby o 0,21 proc. (ok. 1,4 mld GBP).

Obawy firmy Oxer potwierdzajq badania polskie. Autorzy
Piotr Biatowolski i Dorota Weziak przewiduja, ze wprowadzenie
dyrektywy o kredycie konsumenckim spowoduje wzrost rynko-
wej marzy kredytowej dla kredytow konsumenckich w przedzia-
le 801-400 000 zt o przecietnie 0,86 punktu procentowego. Przy-
niesie to ograniczenie zacigganych kredytow konsumenckich
0 3,65 proc. W pierwszym roku obowigzywania DKK spadek pol-
skiego PKB moze wynieS¢ 0,01 proc., a nastepnie bedzie sie
zwiekszat do 0,057 proc. po 10 latach. Spadek PKB bedzie wyni-
kiem wzrostu kosztow zwigzanych z udzielaniem kredytow oraz
spodziewanym ograniczeniem dostgpnosci kredytéw w niekto-
rych segmentach rynku. e

0% 45,0%
T L a0,0%
2 | 400%
-10,0% "
/ - 35,0%
-20,0% /l/ 30,0%
/ L 25,0%
-30,0% \\ / — ’
/ o L 20,0%
N\ N / d
-40,0% \\ \Pa N 15,0%
/ L 10,0%
-50,0%
’ \ —
~ L 5,0%
-60,0% 0%
— AN M T NN T AN T AN M T AN T AN T NN T NN
[« e« e e e N e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e |
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
e Barometr KPF-IRG — Kredyty dla gospodarstw domowych (YoY)
Zrodio: KPF-IRG

www.gazetabankowa.pl

21



