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Pogoda dla bankowcow

o GRZEGORZ ELANIUK

POLSKI SEKTOR BANKOWY
NADAL ROZWIJA SIE W SZYBKIM
TEMPIE. DYNAMIKA WIELKOSCI
SUMY BILANSOWE] WIEKSZOSCI
UCZESTNIKOW NASZEGO
RANKINGU PRZEWYZSZA

10 PROC. W UJECIU ROCZNYM,
CO PRZEKLADA SIE NA POKAZNY
REALNY PRZYROST WARTOSCI
SUMY BILANSOWE]

ylko nieliczne banki nie zanotowa-

ty zwigkszenia poziomu aktywow,
co oznacza, ze dobra koniunktura w go-
spodarce znajduje swoje odbicie w 0gol-
nym poziomie popytu na usiugi banko-
we ze strony podmiotow gospodarczych
i 0s6b fizycznych. Nominalna wartos¢
aktywow bankow prawie nie zmienifa
si¢ w II kwartale 2007 roku — notowany
poziom to okoto 620 mld zl.

Nadal na miejscu pierwszym pod
wzgledem wielkosci sumy bilansowej kla-
syfikowany jest PKO BP, ktory na ko-
niec I kwartatu 2007 miat aktywa w wyso-
kosci 102 mld z1, a w okresie nastepnych 3
miesiecy zanotowal ich nieznaczny spa-
dek — do poziomu 99 mld zt. W czotowce
najwigkszych bankow najwyzsze tempo
wzrostu aktywow notujg ING Bank Slgski
i BRE, ktore zwiekszyly aktywa o po-
nad 1/5 kazdy. Najwyzsza dynamika roz-
wojowa obserwowana jest jednak w seg-
mencie bankow sredniej wielkosci, gdzie
wiele bankow zanotowalo zwigkszenie
poziomu aktywow o ponad 40 proc. w cig-
gu ostatnich 12 miesi¢cy. W tej grupie
wymieni¢ mozna m.in: Fortis, Getin, AIG
Bank, Rabobank, eurobank.

Wysokie wskazniki dynamiki notowa-
ne w sektorze bankowym, to giéwnie
efekt bardzo dynamicznie rozwijajacej si¢
dziatalnosci kredytowej. W strukturze
naleznosci bankow przewaza sektor niefi-
nansowy i jednostki budzetowe (313 mld
z1), na pozycji 2 plasujg si¢ rézne formy
lokowania w papiery wartosciowe (123
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mld zi), na miejscu 3 sg naleznosci
od podmiotéw finansowych (87 mld zf).
Wysoka dynamika wzrostu notowana
w I potroczu 2007 roku to po czesci efekt
relatywnie stabszych wynikéw notowa-
nych w pierwszym poéiroczu 2006.
Pod wzgledem wartosci naleznosci brutto
od podmiotéw gospodarczych w pierw-
szych miesigcach 2007 roku zanotowano
stabilizacje poziomu =zadluzenia, za$
W czeSci zwigzanej z pozyczaniem dla
0sob fizycznych obserwowano umiarko-
wany spadek zadiuzenia — z 96 mld zi
na koniec 2006 roku do 89 mld zt w kon-
cu czerwca 2007 roku.

Na rynku depozytowym pozycja lide-
ra nadal nalezy do PKO BP, na ktére przy-
pada ponad 82 mld z 369 mld zt depozy-
tow ulokowanych w bankach. Przywigza-
nie klientow do lokowania swoich pienie-
dzy w okreslonych bankach to wazny ka-
pital, jakim dysponujg te instytucje.
W czotowce najwiekszych polskich ban-
kow w pierwszym poiroczu 2007 roku
mozna bylo zaobserwowac stabilizacje
ich pozycji rynkowej w tym obszarze,
a zmiany wartoSci depozytow mialy w tej
grupie charakter kosmetyczny. Kilku
uczestnikow naszego rankingu, opierajgc
si¢ W swojej dziatalnosci na udzielaniu
kredytow, preferuje pozyskiwanie pienie-
dzy na rynku miedzybankowym. Zamiast
potencjalnie generujgcego wyzsze Koszty
samodzielnego zbierania srodkow od lud-
nosci i podmiotéw gospodarczych, prefe-
rujg one ich hurtowe pozyskiwanie od in-
nych bankéw. Wsrdd takich bankoéw wy-
mieni¢ mozna m. in.. GE Money Bank
i Santander Consumer Bank oraz niekto-
re banki zrzeszajace banki spotdzielcze,
w tym SGB Gospodarczy Bank Wielko-
polski i Mazowiecki Bank Regionalny.

Dla bankéw tak naprawde nie jest
najwazniejsze ile kredytow udzielily, ale
jakie generujg przychody i ile zarabiajg
na prowadzonej dziatalnosci. W tej dzie-
dzinie banki poradzily sobie w pierw-
szym pOtroczu 2007 catkiem dobrze.
Wigkszos¢ z uczestnikow naszego rankin-
gu odnotowala kilkunastoprocentowy
wzrost przychodow. Najbardziej dyna-
miczne z grona bankéw duzych byly
w pierwszej pofowie 2007 roku ING Bank

Slaski oraz BZ WBK i Millennium oraz
BRE. Najszybciej rosty jednak przychody
bankow Sredniej wielkosci notujacych
bardzo dynamiczny wzrost skali prowa-
dzonej dziatalnosci — w grupie tych ban-
koéw wymieni¢ mozna m.in: Fortis, Getin,
Santander Consumer i eurobank.
Sumaryczna kwota przychodow osia-
gnietych przez uczestnikow naszego ran-
kingu w I kw. br. osiggneta 25,7 mld wo-
bec 45,9 mld ztotych w catym 2006 roku.
Gdyby zastosowaé prosta ekstrapolacje,
to roczny poziom przychodow operacyj-
nych zapewne przekroczy 50 mld. Nadal
najwazniejszg sktadowg w strukturze
tworzenia dochodéw bankow stanowi
wynik na odsetkach — okoto 10 mld zi,
ktory jest niemal dwa razy wyzszy od wy-
nikow finansowych bankow osiggnietych
na prowizjach (5 mld zt). Na dochody
z pozostalych operacji przypadlo okoto 3
mld zt. Zaréwno pod wzgledem dynami-
ki wynikow odsetkowych, jak 1 wzrostu
prowizji obserwuje si¢ tendencje wzro-
stowe, w wielu bankach dynamika wyni-
ku na prowizjach jest wyzsza od tempa
wzrostu wyniku na odsetkach, co $wiad-
czy o stopniowej zmianie struktury do-
chodoéw polskich bankow. Dosy¢ zrdzni-
cowane wyniki notujg banki pod wzgle-
dem dynamiki kosztow osobowych
i ogdlnych kosztow administracyjnych.
Generalnie mozna zaobserwowaé ten-
dencje do daleko posunietej dyscypliny
kosztowej — banki starajg si¢, aby tempo
wzrostu kosztow nie przekraczato tempa
wzrostu przychodéw i1 dla wiekszosci
bankéw pokazanych w naszym zestawie-
niu mamy do czynienia z takg sytuacjg.
Daje si¢ zaobserwowac prawidiowosé, ze
dyscyplina kosztowa w momencie wzro-
stu rynkowego jest tatwiejsza do osig-
gniecia, natomiast gdy poziom aktywow
zaczyna spadaé, wtedy rownoczesne zre-
dukowanie kosztow staje si¢ W rzeczywi-
stosci bardzo problematyczne i trudne
do zrealizowania. Wynik finansowy brut-
to 1 netto osiggniety przez banki w I pot-
roczu 2007 roku sugeruje, ze w ca-
tym 2007 roku moze by¢ on lepszy
od uzyskanego w 2006. Pierwsza trojka
bankow o najwyzszej sumie bilansowe;j to
jednoczesnie banki, ktéore moga sie »
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pochwali¢ najwiekszg bezwzgledng war-
toscig wyniku finansowego brutto i netto,
a ich sumaryczny wynik finansowy netto
to okoto 30 proc. zyskow calego sektora
bankowego w Polsce.

Tendencje obserwowane w sektorze
bankowym w pierwszym poétroczu 2007
sugeruja, ze caly rok 2007 banki beda
mogly zaliczy¢ do udanych. Z drugiej
strony nalezy liczy¢ sie rowniez z tym,
ze w 2008 dynamika rozwojowa sektora
nie bedzie juz tak wysoka jak rok wcze-
$niej, a co za tym idzie tempo wzrostu
wynikow finansowych moze by¢ nizsze
niz w poprzednim roku. Nie bez znacze-
nia moze by¢ tutaj mozliwa redukcja dy-
namiki wydatkow konsumpcyjnych
(w tym mieszkaniowych) finansowa-
nych kredytami bankowymi.

SPOKOJ BARDZIE] NERWOWY

Analiza ksztaltowania si¢ indeksow
na WGPW 1 to zaréwno tych ogoélnych
(WIG 1 WIG20), jak i sektorowego doty-

czacego tylko bankow, wskazuje, ze
w trzecim kwartale 2007 r. nastgpilo
spowolnienie tendencji wzrostowych
kurséw 1 to zaréwno odnosnie cen akcji
bankéw jak 1 innych notowanych
na warszawskim parkiecie spotek. Dla
wigkszos$ci bankow notowanych na giet-
dzie kursy w lipcu 1 sierpniu byly gorsze
od uzyskiwanych w czerwcu 2007. Wie-
cej szczegotow o kierunkach zmian kur-
s6w mozna znalez¢ w tabeli ze wskazni-
kami gietdowymi — przypominamy tyl-
ko, ze zaprezentowane w tabeli kursy
dla danego miesigca obliczono w sposob
dosy¢ nietypowy — jako Srednig najwyz-
$zego, najnizszego oraz ostatniego kursu
danego okresu.

W catym analizowanym okresie za-
notowano wzrost poziomu obrotéw ak-
cjami bankéw — sumaryczne miesieczne
obroty zwickszaly si¢ z 7,1 mld =zt
w czerwcu 2007 do 8,1 mld w nastepnym
miesigcu oraz 9,5 mld w sierpniu 2007
roku. Wsrod bankéw notujacych naj-

wigkszy wzrost handlu swoimi walorami
wymieni¢ mozna m.in. BZ WBK i Ge-
tin, ktore w okresie jednego kwartatu
niemal podwoily miesieczny poziom ob-
rotow. W okresie czerwiec — sier-
pien 2007 obserwowany byl spadek ka-
pitalizacji gietdowej bankow wywotany
wahaniem poziomu kurséow. Sumarycz-
na kapitalizacja bankoéw notowanych
na WGPW osiggneta w sierpniu po-
ziom 213 mld zi, wobec 227 mld zt noto-
wanego w czerwcu br.

Wskazniki wyceny gietdowej ban-
kéw nadal pozostajg na bardzo dobrych
poziomach — standardem jest, ze relacja
ceny do zysku przekracza 20, a ceny
do wartosci ksiggowej jest wyzsza od 3.
Wskazniki koniunktury gietdowej we
wrze$niu 2007 nie wskazuja na jedno-
znaczne tendencje jej rozwoju w naj-
blizszej przysziosci. Jedno jest pewne
— nadal wysoki pozostaje poziom nie-
pewnosci obserwowany na parkietach
gieldowych na calym $wiecie. o

Kurs, obroty, kapitalizacja gietdowa
Kurs ( PLN) Obroty (min PLN) Kapitalizacja gietdowa (min PLN)
pozycja | skr. nazwa 06 2007 07 2007 08 2007 06 2007 07 2007 08 2007 06 2007 07 2007 08 2007
1 PKOBP 54,1 57,2 52,8 2044,0 2 366,6 26958 54 900,0 59 000 53 650
2 PEKAO 262,0 258,7 242,8 18253 17923 1846,9 43 096,0 43129 40 857
3 BANKBPH 968,7 963,7 902,7 500,0 845,5 898,1 27137,0 27 883 26017
4 INGBSK 1010,7 997,3 881,8 408,4 140,3 147,4 13 049,0 12 646 11943
5 BRE 537,0 518,7 488,8 470,6 763,2 700,0 16 094,0 15 090 14765
6 HANDLOWY 126,1 115,9 11,3 4491 310,0 353,0 16 332,0 14 765 15 470
7 BZWBK 293,0 282,6 255,2 478,8 786,0 1116,7 21158,0 20502 18 481
8 MILLENNIUM 13,4 131 12,0 368,2 325,7 449,1 11014,0 11039 10615
9 KREDYTB 26,7 24,9 23,0 153,3 61,2 38,9 7 606,0 6479 6275
12 GETIN 16,0 14,8 131 425,3 7453 1209,9 11223,0 10 444 9359
13 FORTISPL 229,0 209,6 229,9 0,7 0,9 6,0 3740,0 3455 3824
15 BOS 88,7 86,5 83,2 0,3 0,5 0,3 1353,0 1321 1293
BACA 522,2 520,8 525,8 11,0 1,0 0,8 - - -
Wskazniki gietdowe
Cena/zysk Cena/wart. ksiegowa Stopa dywidendy
pozycja | skr. nazwa 06 2007 07 2007 08 2007 06 2007 07 2007 08 2007 06 2007 07 2007 08 2007
1 PKOBP 22,9 24,6 21,6 5,1 54 5,2 1.5 1.7 1.8
2 PEKAO 23,0 23,0 20,8 4,7 4,7 5,0 3,5 35 3,7
3 BANKBPH 18,3 18,8 18,0 3,8 3,9 3,6 3,8 3,7 4,0
4 INGBSK 21,6 20,9 20,1 33 3,2 33 2,8 2,9 3,0
5 BRE 28,5 23,4 22,9 5,7 4,8 49 - - -
6 HANDLOWY 26,4 239 20,5 2,9 2,6 3,0 2,9 3,6 3,5
7 BZWBK 22,4 21,7 20,7 4,9 4,7 4,6 2,1 21 2,4
8 MILLENNIUM 34,9 29,6 28,4 5.1 49 4,7 1.3 1.3 1.4
9 KREDYTB 16,5 14,0 17.8 3,5 3,0 3,0 0,8 1,6 1,6
12 GETIN 48,5 45,1 19,3 5,1 4,8 32 = = =
13 FORTISPL 31,8 29,4 28,1 3,7 3,4 3,6 - = =
15 BOS 19,4 18,9 16,1 1.9 1,9 14 = 0,1 0,1
BACA - - - - - - - - —
Zrédto: GPW
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