STOWKA

NA PRZYSZtOSC

MARCIN Szypszak

Dla jednych to prawdziwa fortuna, dla innych niewielka cze$¢ majatku.
|00 tys. ztotych — tatwo je wydac, jeszcze tatwigj straci¢. Trudniej za
to z gtowg je zainwestowac. ..

Trafna lokata gotéwki to dzi§ niemaly
problem. Kryzys gospodarczy obnazyt
btedy $wiatowych systeméw finanso-
wych, zmieniajac tym samym na-

stawienie do inwestycji. Do-
tyczy to przede wszystkim
drobnych ktorzy
z gielda papieréw wartoscio-
wych czy funduszami inwe-

ciufaczy,

stycyjnymi mieli do tej pory
niewiele wspdlnego.  Wielu
z nich utwierdzit w blednym przeko-
naniu, ze najlepszym sposobem ochrony
majatku jest tzw. domowa skarpeta, osta-
tecznie lokata bankowa. Analizy mdéwig
co innego. Mimo wszelkich zawirowan
oplaca sie inwestowad, bo to nie tylko
dobry sposéb na ocalenie oszczednosci,
ale szansa na ich pomnozenie...

Zeby inwestycja miala szanse
powodzenia, wymaga konkretnego
planu. Przyszty inwestor musi przede
wszystkim odpowiedzie¢ sobie na py-
tanie, ile pieniedzy chce pomnazaé. Po
drugie, powinien okresli¢ horyzont cza-
sowy, czyli okres, na jaki moze zamrozié
gotowke, a w dalszej kolejnosci, kiedy
spodziewa sie pierwszych zyskéw. Do-
brze, jesli przyjmie hipotetyczng stope
zwrotu planowanej inwestycji, czyli pro-
centowy wysoko$¢ przyszlych zyskow.
A juz na zupelnym wstepie musi oce-
ni¢ swoje do$wiadczenie ekonomiczne
i sktonno$¢ do podejmowanego ryzyka.

Bawimy sie w ...inwestycje
Mamy do dyspozycji 100 tys. zt. To

troche za mato, by mysle¢ o wielkich in-

westycjach budowlanych. A szkoda, bo

__________H

>

mieszkan brakuje, a ceny dzierzawy ida
w gore. Wynajem to dzi§ dobry pomyst
na zarobienie pieni¢dzy! Biorac jed-
nak pod uwage nawet minimalne ceny
mieszkan na rynku wtérnym (w $redniej
wielko$ci mieScie to okoto 4 tys. zt za
metr kwadratowy) za uciutane pienigdze
nie jeste$Smy w stanie kupié atrakcyjnego
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»M?”. Zaraz, zaraz... Moze po brakujaca
kwote warto wybrac si¢ do banku? Wy-
starczy jednak kartka papieru i oléwek,
by ekonomia wzieta gore nad marzenia-
mi! Liczac koszty oprocentowania kre-
dytu, optat manipulacyjnych czy ubez-
pieczenia lokalu, inwestycja okaze sie
malo opfacalna. Chyba ze zatozylismy
sobie duzy margines czasowy. Pierwsze
realne zyski mogg pojawic sie najwcze-
$niej po... 10-15 latach. Zalezy to od
powierzchni nabytego mieszkania, jego
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wyposazenia, jak i warunkow kredytu
proponowanego przez bank. —Pomyst
wart rozwazenia przez mlode malzen-
stwa, ktore same maja gdzie mieszkac.
W ciggu 15 lat najmu, mieszkanie si¢
splaci. Nieobcigzone kosztami kredytu
bedzie posagiem dla potomka — méwi
Krzysztof Jastruf, zajmujacy si¢ na co
dziefi planowaniem inwestycji. Na plus
takiej inwestycji mozna zaliczy¢ fakt, ze
wigze si¢ ona ze stosunkowo niewielkim
ryzykiem. Mieszkan brakuje i bedzie
brakowaé. Rynek kredytowy w Polsce
wydaje sie by¢ stabilny, co daje wysoka
gwarancje, ze miesieczna rata nie poj-
dzie ostro w goére. Minusem jest okres,
na jaki trzeba zamrozi¢ gotowke. Dhugi
okres, a my liczymy na szybkie i niemale
zyski, ktore przyjda juz po roku, moze
po dwoch. To okres, na jaki jesteSmy

wskaznikach. Powiedzmy wiec wyraz-
nie — dlugoterminowa inwestycja to jak
wrozenie z fuséw. Tym bardziej przy tak
niepewnej sytuacji gospodarczej na ca-
tym $wiecie. Przewidywania, przewidy-
waniami, zalozenia zalozeniami, a praw-
da na koniec okresu inwestycji moze by¢
zupelnie inna...

Cos$ dla mniej odpornych
nha stres...

Zalbézmy, ze do tej pory nie mieli-
Smy za wiele wspélnego z gielda, nie
moéwiace juz o tym, ze nie s3 nam zna-
ne mechanizmy, rzadzace $wiatowymi
finansami. W tej sytuacji zostajg nam
mniej inwazyjne metody inwestycji.
Rynek funduszy inwestycyjnych i ob-
ligacji to dobry pomyst! Wprawdzie
fundusze, szczegdlnie fundusze akeji, sa

Mimo wszelkich zawirowan optaca sie inwestowac,
bo to nie tylko dobry sposéb na ocalenie
oszczednoscl, ale szansa na ich pomnozenie...

w stanie zamrozi¢ gotowke. Zaklada-
jac duze zaciecie do ryzyka, najlepiej
zrobimy, kierujac swoje kroki na gietde
papieréw warto$ciowych. Ta warszaw-
ska to odbija sie od dna po fali spadkoéw
z 2007 i 2008 r., to zndéw dotuje. Bessa
sprzed dwoch lat charakteryzowala sie —
w przypadku indeksu spétek gietdowych
WIG — nawet ponad 50-proc. spadkami.
Rok 2009 zamknal sie $rednig stopa
zwrotu na poziomie 47 proc. na plusie.
Pierwsza potowa tego roku znéw nie byta
tak udana, bo pojawila sie strata. O 1,5
proc. Ale przewidywania ekonomistéw
mowia, ze wskaznik gieldowy na koniec
2010 r. wydzwignie si¢ z dotka. Cho¢ nie
ma mowy o kokosach, to kilkunastopro-
centowy wzrost jest jak najbardziej real-
ny! Co do przysztych dwunastu miesiecy
trudno prorokowaé. Wydaje sie, ze beda
one podobne do biezacych. Moze nieco
lepsze. Reasumujac — przy zalozeniu, ze
indeks WIG wzrosnie w tym roku nawet
0 12 proc., w przysztym o 19, okaze sie,
ze przy inwestycji (na poczatku 2010 r.)
100 tys. zI, na koniec 2011 wyjmiemy
ponad 130 tys. zl. Brzmi imponujaco!
No dobrze, kto§ moze nam zarzu-
cié, ze bujamy w obtokach, wybiegajac
w przysztos¢, opierajac sie jedynie na
przewidywaniach, a nie na twardych

mocno powigzane z WIG-iem, a mimo
wszystko daja nadzieje, ze wprawna
reka specjalisty przyniesie sukces. Czy-
taj: zaktadane zyski! W tym miejscu
wazna uwaga — taka inwestycja nie daje
gwarancji zachowania kapitatu. Bessa
moze nas ogotocic¢ nie tylko ze ztudzefi,
ale przede wszystkim z czeSci zgroma-
dzonego majatku! Zerknijmy jednak na
notowania funduszy...

Niektore, jak na przyktad Fundusz
Wtasnosci Pracowniczej PKP SFIO,
w ciggu ostatniego roku zarobil dla
swoich uczestnikéw ponad 30 proc. Sg
i takie, ktore tracity. Na przyktad He-
lix Ventures Partners FIZ rekordowo
— ponad 90 proc.! Dlatego przy ogra-
niczonej sktonnosci do ryzyka najle-
piej skupi¢ swoja uwage na funduszach
ochrony kapitatu. W ich przypadku
historyczne dane za ostatnich 12 mie-
siecy wskazujg na $rednie wahania
stopy zwrotu w granicach 7-9 proc.
Przy u$rednieniu zysku do poziomu
8 pkt proc., okazuje sie, ze rok po za-
inwestowaniu 100 tys. zl, zyskujemy
kolejnych 8. Idac dalej tym tropem,
zamrazajac kapital plus wypracowane
w pierwszym roku profity, po dwoch
latach zyskujemy tacznie 16 640 zl.
Moze to niewiele, ale biorgc pod uwa-
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ge dos¢ wysoka gwarancje ochrony
majatku, daje to niezty wynik!

Przy okazji warto zwr6ci¢ uwage na
fundusze matych i S$rednich przedsie-
biorstw, ktore catkiem niezle radzg sobie
w polskich warunkach. Przecigtny wy-
nik, za pierwsze pétrocze zatrzymat si¢
na poziomie 3,3 proc. Najlepszy z nich —
Allianz Akcji MIS Spétek — wypracowat
w tym okresie prawie 13 proc. zysku.

Chce, ale... sie boje

No dobrze, a co zrobié, jesli mamy
100 tys. zl, a boimy si¢ jakiegokolwiek
ryzyka finansowego? W tej sytuacji zo-
staja nam tylko obligacje skarbowe albo
straty
w tym przypadku jest niemal zerowe,

lokaty. Prawdopodobienstwo
a zyski przewidywalne. Obligacje skar-
bowe o stalym oprocentowaniu gwaran-
tujg profity w wysokosci od 4,5 nawet
do 9 proc. Zalezy to od terminu wykupu
—im dtuzszy (nawet 5-letni), tym wyzszy
jest udziat w zyskach. Obligacje o zmien-
nym oprocentowaniu plusujg na pozio-
mie 5 proc. w skali rocznej. Najbardziej
przewidywalne w tej gamie s3 obliga-
cje zerokuponowe. Inwestor kupuje je
z dyskontem, czyli z okreslong znizka.
Po latach emitent obligacji wykupuje je
po z gory juz okreslonej cenie.
Najbezpieczniejsze w ofercie instru-
mentdéw finansowych stuzacych ochro-
nie i pomnazaniu majatku wydajg sie by¢
lokaty bankowe. W zaleznosci od dtugo-
§ci ich trwania gwarantuja nawet 8 proc.
zysku w skali roku. Zresztg dzi§ w dobie
rosngcej konkurencji banki przescigaja
sie w podwyzszaniu oprocentowania czy
sposobu naliczania odsetek, dlatego lo-
katy stajg sie coraz atrakcyjniejsze, szcze-
g6lnie dla drobnych ciutaczy. Decydujac
sie na jedna z nich, trzeba przede wszyst-
kim zwrdcié uwage na czas jej trwania
i zyskownos¢. Réwnie wazny jest model
oprocentowania — staly albo zmienny,
zalezny od warunkéw oraz ewentualne
koszty ukryte. Na przyklad za zerwanie
lokaty przed wymaganym terminem.
Zawierajgc umowe, nalezy rowniez
z glowa podej$¢ do ofert reklamowych.
Niektére banki ,zapominajg” poinfor-
mowaé przysztego klienta, ze oprocen-
towanie, 0 ktérym mowa w reklamie,
dotyczy catego okresu trwania lokaty (na
przyktad dwoch lat), a nie 12 miesiecy.
Przechodzac do konkretéw — cheac zain-
westowaé swoje pienigdze na rok, najle-
piej zainteresowac si¢ ofertami Dominet
Banku, Fortis Banku i Deutsche Banku



PBC. Wsrod lokat trzymiesieeznych naj-
ciekawsze wydaja si¢ by¢ produkty Nor-
dea Bank i BGZ, dajace zarobi¢ nawet
6 proc. w skali roku. W tym przypadku
warunkiem koniecznym zalozenia loka-
ty jest jednak otwarcie konta.

Zabawa w ztoto...

...czyli gra warta $wieczki. Obser-
wujac przynajmniej wyniki obrazu-
jace wzrost warto$ci zlota za ostat-
ni rok. Wyniki, trzeba przyznad,
szalenie imponujace. Ten, kto
w polowie ubiegtego roku zain-
westowal w ten cenny kruszec
100 tys. zt, w czerwcu mégt cie-
szy¢ si¢ blisko 30-proc. zyskiem
(wyniki za portalem Money.
pl). Gorki przypadly na gru-
dziefi ubieglego i maj bieza-
cego roku. Trudno znalezé
inwestycje, ktéra przynio-
staby tak ogromny dochéd.
Warto w tym miejscu powie-
dzieé, ze tego typu biznes za-
rezerwowany jest raczej dla
tych, ktérzy majg w portfelu
nie tysigce, a miliony. Dodat-
kowo mogg je zainwestowad
na lata (stopa zwrotu z obrotu
zlotem za ostatnich pieé lat
siega 123 proc.). Podobne me-
chanizmy rzadzg zreszta na rynku
diamentow. 100 tys. zt inwesto-
wane na poczatek, to absolutne
minimum! Za to zyski s3 maksy-
malne i siegaja — w przypadku tych
najlepszych, wyjatkowo czystych
4-5-karatowych kamieni blisko 50 proc.
w skali roku. Oznacza to, ze wkladajac
100 tys. zl, po roku zarobimy kolejne
50. W dwa lata nasz majatek moze po-
wiekszy¢ sie o blisko 80 tys. zt. Prawda,
ze to kuszaca perspektywa?

Na rynku obecne s3 dzi§ lokaty
w zloto, srebro czy platyne (nie myli¢
z lokowaniem pieniedzy w zlocie, sre-
brze, o czym mowa powyzej). Okres ich
trwania waha sie w granicach od 3 do
24 miesiecy. Przy kapitalizacji rocznej
mozna zarobi¢ nawet 10 tys. zt (przy
zainwestowanych 100 tys.), uciekajac
z pieniedzmi w krétkoterminowa loka-
te w zlocie, 11 tys. w srebrze, 7,5 tys.
w platynie. W przypadku lokat wielo-
letnich zysk roczny oscyluje w grani-
cach 12-15 proc.

Dokonujagc  swoistego  przegladu
ofert, warto zatrzymac sie cho¢ na chwi-
le przy lokatach strukturyzowanych. To
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dla drobnych ciutaczy,
posiadajacych tysigce,
a nie miliony szansa, by
inwestowaé w co$... nietypowego. Taki
produkt sklada sie z czeSci — zazwyczaj
obligacyjnej i opcyjnej. Zakup bezpiecz-
nych obligacji ,,pochtania” zazwyczaj
od 85 do 95 proc. zainwestowanych
srodkéw. Pozostala kwota przeznaczana
jest na zakup opcji. Mozna dzieki temu
»zaktadaé sie” o ceny ropy, zlota czy dia-
mentéw. Taki zaktad, cho¢ moze przy-
nie$¢ ogromne zyski, to wiaze si¢ z ry-
zykiem. Réwnie dobrze mozna wszystko
straci¢. Na ochrone majatku ,pracuja”
bezpieczne obligacje. Szacuje sie, ze
$redni, czteroletni zysk z lokat ustruktu-
ryzowanych wynosi do 25 proc. Inwe-
stujac wiec dzi§ 100 tys., za cztery lata
dostaniemy 25 tys. zt premii. Duzo to,
czy malo? Oceficie Pafistwo sami...
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Jedno jest pewne...
...warto

inwestowac!  Dzisiejsza
oferta, przygotowana przez instytucje
finansowe daje tak bogaty wachlarz pro-
duktéw, ze az... zal, by pieniadze lezaly
w domu. W ten sposéb narazamy si¢ na
strate. Lokujac je, choéby w najprost-
szym, najbezpieczniejszym produkcie
finansowym (przy niewielkiej stopie
Zwrotu) mamy przynajmniej pewnos¢
zachowania wartoSci majatku. Mamy
pewno$é, ze za 3—4 lata otrzymamy
kwote odpowiadajaca wartosci dzisiej-
szych 100 tys. zt. Kto bedzie miat wiek-
sze szczeScie (albo wiekszg sktonnosé do
ryzyka) jeszcze na tym zarobi. W kon-
cu ,to, co nas podnieca, to sie nazywa
kasa...” u
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BEVARTERE

FINANCIAL COMMUNICATIONS

Pierwsza w Polsce firma wyspecjalizowana w komunikacji firm z branzy
finansowej, nieruchomosci oraz ustug profesjonalnych:

Ponad 40 projektow dla firm z branzy finansowej zreali-
zowanych w ciggu ostatnich 2 lat

20 osobowy zespot specjalistow w zakresie komunikacji firm
z branzy finansowej, nieruchomosci, ustug profesjonalnych
oraz relacji inwestorskich

Ponad 25 polskich i miedzynarodowych firm obstugiwanych
na zasadzie statej wspotpracy

Kompleksowe doradztwo komunikacyjne, public relations, social
media, komunikacja kryzysowa, eventy, szkolenia

Zaufali nam m.in.: Legg Mason TFI, Obligacje Skarbu Panstwa,
Fundacja Kronenberga Citi Handlowy, Riverside Private Equity,
Ernst & Young, Capgemini, Neinver, Marvipol SA
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