Inwestujemy w nieruchomosci
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Kryzys finansowy, w ktorym kilka miesiecy temu pograzyt sie caty swiat,
zaczaf sie w USA. Amerykanskie banki wyjatkowo niefrasobliwie udzielaty

kredytow hipotecznych.

W Polsce wystapilo podobne zjawisko,
cho¢ jego skala nie doréwnywata szalen-
stwu, jakie ogarnelo Stany Zjednoczone.
Obecnie wahadto wychylifo sie w druga
strong. O kredyt — zwlaszcza w walutach
obcych — jest znacznie trudnie;j.

W ostatnich latach, a szczeg6lnie
w ub. r., banki namawialy do zaciggania
kredytéw hipotecznych. Niektére udzielaty
ich na ponad 100 proc. wartosci nierucho-
mosci. Wtedy nie wydawalo si¢ to rozwigza-
niem nieracjonalnym. Warto$¢ nieruchomo-
Sci rosla, a wigc po kilku miesigcach mogla
by¢ juz wigksza niz kwota kredytu.

Kwadratura kota

— W ostatnim kwartale 2008 r. przez
bankowos¢ hipoteczng przetoczyla si¢ fala
niespotykanych dotad podwyzek oprocen-
towania oraz ograniczania oferty kredyto-
wej, takich jak obnizenie dopuszczalnego
stosunku wysokosci udzielanego kredytu
do wartosci zabezpieczen splaty tego kre-
dytu (LTV), zaostrzenie sposobu wyliczania
zdolnosci kredytowej, szczegélnie w ob-
cych walutach — przyznaje Wojciech Wi-
denka, zastepca dyrektora Departamentu
Kredytow Detalicznych ING Bank Slaski.

— Miedzy rynkiem kredytéw hipotecz-
nych a rynkiem nieruchomosci, silnie ze soba
zwigzanymi, wystapito co$ na ksztalt sprzeze-
nia zwrotnego — potwierdza Zbigniew Tlok,
dyrektor Sprzedazy Kredytéw Hipotecznych
w GE Money Banku. — Jesienia ubieglego

roku, wskutek probleméw z finansowaniem
akgji kredytowej, banki przykrecily kurek
z kredytami hipotecznymi, redukujac znacza-
co liczbe klientéw na rynku nieruchomosci,
a w konsekwengji klienci, ktérzy pozostali na
placu boju, zakwestionowali wysrubowane
ceny mieszkan.

Od stycznia ruch w salonach sprzedazy
deweloperéw i w agencjach posrednictwa
zmniejszyt sie znaczaco. Klienci, przekony-
wani przez media o nieuchronnosci spadku
cen mieszkan, wstrzymywali si¢ bowiem
z decyzja o zakupie. To z kolei spowodo-
walo zmniejszenie zainteresowania kredy-
tami hipotecznymi i... k6lko sie zamknelo.

Ztotéwka gora

— Z drugiej strony, nawet teraz nie ma
raczej ktopotéw z uzyskaniem kredytu zto-
towkowego w wysokosci pelnej wartosci
nieruchomosci — uwaza Jarostaw Sadowski,
analityk produktéw finansowych w firmie
Expander Advisors sp. z 0.0. — Natomiast
w przypadku walut obcych wymagany jest
wklad wlasny, $rednio w wysokosci 20
proc. wartosci nieruchomosci.

Naturalnie wkiad wlasny nie musi
oznaczaé gotéwki. Dlatego lepiej chyba
moé6wié o zabezpieczeniu. Moze nim by¢ na
przyktad mieszkanie rodzicoéw. Natomiast
na kredyt w walucie obcej bez wkladu
wlasnego w gotéwce moga teraz liczy¢ tyl-
ko ludzie o wysokiej zdolnosci kredytowe;.
Musza zarabiaé ponad 10 tys. zI miesiecz-
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nie netto, mie¢ dobra historie kredytows,
a jeszcze lepiej — wysokie oszczgdnosci.

—Najbardziej widocznym i odczuwalnym
skutkiem kryzysu jest pogorszona dostepnos¢
kredytow walutowych wywolana miedzy
innymi trudniejszym dostgpem do walut na
rynku migdzybankowym oraz (obserwowany
przez pewien czas) wzrost stawek LIBOR be-
dacych podstawa oprocentowania kredytow
walutowych — zgadza si¢ Maciej Kazimierski
z Zespolu Prasowego PKO BP

Wszystko to spowodowalo, ze czgsé
bankéw wycofala si¢ z udzielania kredy-
tow walutowych. Natomiast czg$¢ zaost-
rzyla warunki ich udzielania. Oznacza to,
ze w bankach, ktére zdecydowaly si¢ na
pozostawienie w swoich ofertach kredytéw
walutowych, klient — oprécz standardo-
wych wymagan ustanowienia zabezpiecze-
nia kredytu — musi mie¢ zdolno$¢ kredyto-
w4 wyzsza niz przy wnioskowaniu o kredyt
mieszkaniowy udzielany w ztotych.

— O ile wiec rok 2008 mozna $mialo
nazwacé rokiem franka szwajcarskiego, jako
ze kredyty mieszkaniowe udzielane w tej
walucie cieszyly si¢ najwigkszym zaintere-
sowaniem klientéw, to mozna spodziewaé
sie, ze rok 2009 bedzie rokiem kredytéw
zlotowych — twierdzi Maciej Kazimierski.

Frank do lamusa

— Najwigksze problemy dotycza kre-
dytéw hipotecznych w szwajcarskich fran-
kach - podkresla Wojciech Widenka. — Na
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obecna sytuacje ztozyto sie kilka czynnikow.
Gléwnym powodem ograniczenia akgji
kredytowej we frankach sa problemy z ich
plynnoscia na rynku miedzybankowym.

Ostrozno$¢ bankéw we wzajemnym
pozyczaniu sobie Srodkéw spowodowata
konieczno$¢ podwyzszenia marzy. Ogra-
niczenia w maksymalnym poziomie LTV
sg z kolei zwigzane ze spadkiem wartosci
nieruchomosci. Jezeli dolozy¢ do tego na-
gle ostabienie zlotego, powodujace wzrost
kursu franka nienotowany od 5 lat, to
efektem jest nagly spadek zaufania do kre-
dytéw indeksowanych na korzys¢ kredy-
tow w zlotych.

Co do najblizszych miesiecy eksperci
sa raczej zgodni. Ceny nieruchomosci beda
spadad, a na pewno nie bedzie wzrostow. Po-
woduje to, ze udzielanie kredytéw z niskim
wkiadem wilasnym, przy 100-proc. LTV na-
raza banki w krétkim czasie na pogorszenie
parametréw portfela, co nie jest zgodne z za-
leceniami Komisji Nadzoru Finansowego.

Ponadto rekomendacja S2, jak i zapo-
wiadana rekomendacja T maja na celu zde-
cydowanie ograniczy¢ kredytowanie w wa-
lutach obcych, wprowadzajac obostrzenia
w zakresie zdolnosci kredytowej, buforéw
LTV oraz zwigkszajac obowiazki bankéw
w informowaniu klientéw o istniejacych
ryzykach kursowych. Dlatego nalezy spo-
dziewac sie raczej ofensywy kredytéw zlo-
towkowych, uwaza Wojciech Widenka.

— Od kilku miesiecy nieustannie ro$nie
kurs szwajcarskiego franka, ktéry poprzed-
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nio stal si¢ nasza ulubiong walutg — przy-
pomina Jarostaw Sadowski. — Ale spada
oprocentowanie kredytow w tej walucie.
Te dwa elementy w duzej mierze si¢ réw-
nowazg. W efekcie wzrosty wysokosci rat
nie powinny by¢ bardzo duze.

Problem polega jednak na tym, ze ban-
ki dos¢ rzadko aktualizuja oprocentowanie
(np. raz na 3—6 miesiecy) do biezacego po-
ziomu stop procentowych na rynku. Nato-
miast wzrost kursu franka wplywa na wy-
soko§¢ kazdej raty. W rezultacie przez kilka
miesigcy rata ro$nie pod wplywem wzrostu
kursu, a potem nagle spada, kiedy bank ak-
tualizuje oprocentowanie.

Szczegblnym przypadkiem byly kredyty
we frankach szwajcarskich udzielane przez
ING Bank Slaski, przypomina Jarostaw Sa-
dowski. Przez pierwsze dwa lata obowigzuje
tam stale oprocentowanie. Poniewaz opro-
centowanie nie spada, a ro$nie kurs franka,
raty staja si¢ coraz wyzsze. Kredytobiorcy
moga si¢ tylko pocieszaé, ze kursy walut nie
beda rosty w nieskoficzonosé.

Czy juz euro?

Taka jest zreszta natura kredytéw zacia-
ganych w walutach obcych. Wysokos¢ rat
jest obcigzona ryzykiem kursowym. Dorad-
cy powinni bezwzglednie informowac o tym
klientéw. A ci podpisywac nawet o$wiadcze-
nia, ze zdaja sobie z tego sprawe.

Cze$¢ analitykéw uwaza, ze w najbliz-
szym czasie coraz bardziej popularne beda
kredyty w euro. Trzeba tylko zwraca¢ uwa-

Marze kredytow na kwote 300 tys. zt z 25-proc. wktadem wiasnym

Marza PLN

(proc.)

Dominet Bank 1,07 Bank Pekao
Deutsche Bank 1,10 Euro Bank

BZ WBK 1,35 Bank Millennium
Nordea 1,35 Santander

ING BS 1,20 Lukas Bank
Bank BGL 1,35 Polbank EFG
Bank Pocztowy 1,60 Raiffeisen Bank
Kredyt Bank 220 Alior Bank
Bank BPH* 2,45 mBank*

PKO Bank Polski 2,67 GE Money Bank
Fortis Bank 2,60 MultiBank*
DnB Nord 2,60

Marza PLN Marza CHF
(proc.) (proc.)
1,90 Deutsche Bank 1,80
1,75 Nordea 2,10
1,80 Euro Bank 2,85
1,94 Bank BPH** 2,95
1,80 DnB Nord 3,00
2,80 Polbank EFG 3,80
430 GE Money Bank 3,10
500 BankBGI 4,60
6,20 PKO Bank Polski 6,17
6,60 mBank* 1,20
6,60 MultiBank* 1,60

Dane na 9.02.2009; * Marza bez promogji; ** Kredyt w walutach obcych jest udzielany
osobom uzyskujacym dochody w tych walutach lub posiadajgcym w Banku BPH aktywa w tych
walutach, co najmniej w wysokosci kwoty wnioskowanego kredytu oraz klientom segmentu Plati-

num w Banku BPH

Zrédto: Expander
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ge na wysoko$¢ marzy. Jest ona przewaznie
znacznie wyzsza niz w przypadku zlotowek.

Dobrym rozwigzaniem jest uwazne
Sledzenie kurséw walut. Gdy sa one ni-
skie, klient moze odkladaé zaoszczedzone
srodki, by uzy¢ je, gdy kurs staje si¢ nie-
korzystny. W tej pierwszej sytuacji mozna
tez szybciej splacaé kredyt (o ile bank nie
pobiera za to wysokiej prowizji).

Problem w tym, ze ludzie przewaznie si¢
nad tym nie zastanawiajg. Gdy gospodarka si¢
rozwija, powodzi nam si¢ coraz lepiej, wyda-
je nam sie, ze tak bedzie zawsze. Dysponujac
dodatkowymi pieniedzmi, wydajemy je ra-
czej na konsumpgje. MySli si¢ wéwcezas o za-
granicznej wycieczce, nowym samochodzie.
Rozsadek powraca w trudnych czasach.

Istotng sprawa jest spread walutowy,
czyli rozpieto$¢ miedzy kursem kupna
a sprzedazy. Réznice migdzy bankami by-
waja bardzo duze. W przypadku franka
szwajcarskiego: 10 do 30 groszy. W ciagu
30 lat ma to wielkie znaczenie. Tyle ze jest
to trudne do przewidzenia, bo spread zale-
zy wylacznie od kierownictwa banku.

Taniej, bo z doptata

W tym roku furore zaczynajg robié kre-
dyty ztotéwkowe z doplata. Ich istota pole-
ga na tym, ze przez 8 lat panstwo doplaca
polowe odsetek. Czyli w tym okresie raty sa
znacznie nizsze. W przypadku kredytu hipo-
tecznego mozna powiedzied, ze to tylko 8 lat.
Ale pdzniej prawdopodobnie nasza waluta
bedzie juz euro, a wiec wahania nie powinny
by¢ tak duze. Dlatego wydaje sie, ze jest to
niezle rozwiazanie. Nie wszyscy moga jednak
skorzystac z tego dobrodziejstwa.

— Bank Pekao SA od kilku lat konse-
kwentnie stosuje polityke udzielenia kredy-
tu w walucie, w ktorej klienci zarabiaja, czyli
glownie w ztotéwkach — podkresla Agniesz-
ka Sej, dyrektor Biura Rozwoju Produktéw
Hipotecznych w Banku Pekao SA.

W ostatnich miesigcach szczegdlnie
wzrosto zainteresowanie zlotowym kredy-
tem hipotecznym z rzadowa doplata ,,Ro-
dzina na swoim”. To znacznie obniza koszty
kredytu, co jest istotne zwlaszcza w poczat-
kowym okresie kredytowania, kiedy po-
trzebne sa dodatkowe $rodki na wykon-
czenie i wyposazenie domu czy mieszkania.
Od lipca 2007 r. Bank Pekao SA udzielit juz
prawie 6,5 tys. takich kredytow.



Szczegdlnym powodzeniem kredyt
»Rodzina na swoim” cieszy sie w §rednich
i mniejszych miejscowosciach, wsroéd oséb
o $rednich i nizszych dochodach, ktére nie
moglyby sobie pozwoli¢ na sptat¢ komer-
cyjnego kredytu. Nie oznacza to jednak, ze
z tego kredytu nie moga korzystaé osoby
z wyzszymi dochodami. Ustawa, w opar-
ciu o ktérg dziata kredyt z doptatami, nie
okresla bowiem statusu finansowego oséb
ubiegajacych si¢ o ten kredyt.

Jednym z podstawowych warunkow
otrzymania kredytu ,,Rodzina na swoim”
jest wielko$¢ nieruchomosci. Mieszkanie nie
moze by¢ wigksze niz 75 mkw., a dom — 140
mkw. Kolejnym warunkiem jest cena za metr
kwadratowy. Zgodnie z ustawg maksymalna
cena zakupu mieszkania czy domu, ktére
mozna sfinansowac z tego kredytu, stanowi
iloczyn powierzchni uzytkowej lokalu miesz-
kalnego lub domu jednorodzinnego i §red-
niego wskaznika przeliczeniowego kosztu
odtworzenia 1 mkw. powierzchni uzytkowej
budynkéw mieszkalnych. Koszt odtworzenia
mozna znalez¢ na stronie internetowej BGK.
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Kredyt z doplata jest przeznaczony dla
malzefistw oraz os6b samotnie wychowu-
jacych przynajmniej jedno dziecko mato-
letnie, dziecko na ktére pobierany jest za-
sifek pielegnacyjny (bez wzgledu na wiek)
lub dziecko uczace si¢ (do 25 roku zycia).
Warunkiem uzyskania tego kredytu jest
réwniez niekorzystanie z kredytu preferen-
cyjnego na inny dom lub mieszkanie.

Czekamy na poprawe

Zdaniem Zbigniewa Tloka do historii
przeszly kredyty na kwote przewyzszajaca
warto$¢ zabezpieczenia oraz marze ponizej
1 proc. Popyt potencjalny mierzony niedo-
borem mieszkan jest w Polsce nadal wyso-
ki. Ale popyt efektywny jest obecnie ogra-
niczany przez wyzsze koszty kredytu oraz
wymagania wyzszej zdolnosci kredytowej
(czyli zarobkow) przez banki.

Do skrupulatniejszego badania zdol-
noéci nawoluje zreszta nadzér bankowry,
zaniepokojony mozliwymi negatywnymi
skutkami spowolnienia gospodarczego.
Bankowcy spodziewajg sie wzrostu udziatu

kredytow w zlotéwkach, migdzy innymi
dzieki obnizajacej sie stopie referencyjnej
NBP oraz zwickszonej awersji klientéw do
ryzyka walutowego. Wedlug Zbigniewa
Tloka sytuacja na rynku nieruchomosci
ozywi si¢ w drugim kwartale br., a z nim
klienci szukajacy kredytu hipotecznego.

Gdzie lepiej

Najwazniejszym parametrem pozwala-
jacym poréwnaé atrakcyjno$¢ oferty kre-
dytéw hipotecznych jest oprocentowanie,
ktére sktada si¢ z marzy banku i stawki ba-
zowej (np. LIBOR, WIBOR). Wystepujace
obecnie réznice w poziomie oprocentowa-
nia kredytoéw hipotecznych sa duzo wigksze
niz jeszcze kilka miesiecy temu. Z analizy
przeprowadzonej przez Expandera wynika,
ze dla kredytéw we frankach szwajcarskich
na kwote 300 tys. zl, z 25-proc. wkladem
wlasnym, rozbiezno$¢ miedzy najwyzsza
i najnizsza marza wynosi az 5,8 pkt. procen-
towego, méwi Jarostaw Sadowski.

Najnizsza marza, oferowana przez
Deutsche Bank, wynosi 1,8 proc. Nato-
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Zapraszamy do wspétpracy
Joanna Kotodynska;

tel: 022 48 68 414

e-mail: joanna.kolodynska@cpb.pl

Centrum Prawa Bankowego i Informacji

Centrum Prawa Bankowego i Informacji dziata na rynku ustug szkoleniowych od 1999 r. Adresatami organizowanych
przez Centrum szkolen, konferencji i seminariéw sq banki, firmy miedzybankowe oraz inne instytucje finansowe. Ofero-
wane szkolenia dotyczq najwazniejszych problemoéw wspotczesnej bankowosci i zwigzane sq miedzy innymi z: prawng
obstugq banku, dziatalnoscig kredytowg, Nowq Umowq Kapitatowq, tzw. ,ustawq antylichwiarskq” zarzqdzaniem ry-
zykiem bankowym, outsourcingiem, operacjami bankowymi, przeciwdziataniem praniu pieniedzy.

CPBil wspotpracuje z uznanymi i cenionymi praktykami bankowymi, majgcymi specjalistyczne przygotowanie meryto-
ryczne, a takze z przedstawicielami najwazniejszych instytucji zycia publicznego.

CPBil organizuje szkolenia w trybie otwartym i na zamowienie. Kazde z oferowanych przez CPBil szkoleh moze zosta¢
specjalnie dostosowane do indywidualnych potrzeb, zaréwno pod wzgledem merytorycznym, jak i organizacyjnym.

Centrum Prawa Bankowego i Informacji Sp. z 0.0.;
ul. Kruczkowskiego 8; 00-380 Warszawa
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Wysoko$¢ wymaganego wktadu wtasnego

Nazwa banku LTV  Nazwa banku LTV
Kredyt Bank 110%  Deutsche Bank 100%
Bank Pekao 104%  DnB Nord 100%
Bank Pocztowy 100%  mBank 100%
Deutsche Bank 100%  MultiBank 100%
DnB Nord 100%  Polbank EFG 100%
Dominet Bank 100%  Euro Bank 90%
Fortis Bank 100%  Bank BG 80%
Lukas Bank 100%  GE Money Bank 80%
mBank 100%  Nordea 80%
MultiBank 100%  PKO Bank Polski ~ 75%
PKO Bank Polski ~ 100% Alior Bank 10%
Polbank EFG 100%  Bank BPH** 10%
Santander 100%  Kredyt Bank 10%
Bank BGL 90%  Santander 60%
Euro Bank 90% Dane na 9.02.2009; LTV
— stosunek wysokosci
Nordea 90%  udzielanego kredytu do
. wartosci zabezpieczen
Alior Bank 80%  splaty tego kredytu; ** Kre-
dyt w walutach obcych
Bank BPH** 80% jest udzielany osobom
uzyskujgcym dochody
BZ WBK 80% w tych walutach lub po-
GE Money Bank 80%  siadajacym w Banku BPH
h aktywa w tych walutach,
ING BS 80%  co najmniej w wysokosci
) ) kwoty wnioskowanego
Bank Millennium  80% kredytu oraz klientom seg-
LT e 75% mentu Platinum w Banku

BPH Zrédfo: Expander
miast najwyzsza (az 7,6 proc.) jest oferta
MultiBanku — dla klientéw, ktérzy nie
korzystaja z promocji. Dla poréwnania,
jeszcze w pazdzierniku ub.r. najwyzsza
i najnizsza marza kredytéw we frankach
wynosita odpowiednio 1,25 i 3,5 proc. Po-
ziom najwyzszej marzy wzrost wigc ponad
dwukrotnie. W rezultacie obecnie opro-
centowanie kredytéow we frankach z naj-
wyzszg marza doréwnuje oprocentowaniu
kredytéw w zlotych. Jesli marze¢ na pozio-
mie 7,6 proc. powiekszy sie o 3-miesieczny
LIBOR franka (0,5 proc.), to okaze sie, ze
oprocentowanie wynosi az 8,1 proc.

Na szczedcie tak wysokie marze nie sg
standardem. Srednia marza kredytéw we
frankach wynosi 4,2 proc., co po dodaniu
LIBOR-u daje oprocentowanie na pozio-
mie 4,7 proc. Mimo wzrostu marz, opro-
centowanie jest wiec stosunkowo niskie.
Zawdzigczamy to znacznemu spadkowi
LIBOR-u dla franka, ktéry wynosi obecnie

Inwestujemy w nieruchomosci

jedynie 0,5 proc. Natomiast jeszcze cztery
miesigce temu, W SzCZytowym momencie
(10 pazdziernika) wynosit on az 3,13 proc.

Rozbieznoéci miedzy najwyzsza i naj-
nizsza marza wzrosly rowniez w przypadku
kredytéw w ztotych. Obecnie najnizszg mar-
z¢ dla kredytéw w zlotych oferuje Dominet
Bank — 1,07 proc. Najwyzsza, podobnie jak
dla kredytéw we frankach — MultiBank,
a takze GE Money Bank. W obu wynosi ona
az 6,6 proc. Natomiast jeszcze w pazdzier-
niku ub.r. najnizsza marza wynosila 0,65
proc., a najwyzsza — 2,8 proc. Na szczgScie
takze w przypadku kredytéw w zlotych
wzrost marz obecnie jest rekompensowany
przez spadek stop rynkowych. Od pazdzier-
nika ub.r. WIBOR obnizyl si¢ z poziomu
6,85 do 4,7 proc. Oprocentowanie kredytu
o przecigtnej marzy (2,7 proc.) wynosi wiec
obecnie okoto 7,4 proc.

Srednie  oprocentowanie  kredytow
w zlotych jest zatem nadal znacznie wyzsze
niz kredytéw we frankach szwajcarskich.
Niestety, w praktyce kredyty we frankach nie
sa juz tak popularne jak w latach ubieglych.
Problem polega na tym, ze obecnie nie jest ta-
two uzyskaé kredyt w szwajcarskiej walucie.
Trzeba dysponowaé zwykle 20-proc. wkla-
dem wlasnym. Chociaz wecigz jeszcze mozna
znalez¢ banki, ktére udzielaja kredytow we
frankach bez wkladu wiasnego. Sa to: Deu-
tsche Bank, DnB Nord, mBank, MultiBank
i Polbank. Pierwsze dwa udzielaja kredytow
nawet na ponad 100 proc. wartosci nierucho-
moéci. Wymagaja jednak, aby kredytobiorca
osiagat stosunkowo wysokie dochody (w DB
— 12 tys. zt netto, a w DnB Nord — 10 tys. zt

netto). mBank i MultiBank w bardzo rygory-
styczny sposob wyliczaja zdolnos¢ kredytowa
we frankach. Natomiast Polbank oficjalnie
udziela kredytéw na 100 proc. wartosci nie-
ruchomosci. W praktyce uzyskanie takiego
kredytu w Polbanku nie jest jednak tatwe.
Tymczasem osoba niedysponujaca wkladem
wlasnym bez problemu moze uzyska¢ kredyt
w zlotéwkach. Weiaz tego rodzaju kredytow
udziela ponad polowa bankow.

Expander zbadat takze, ile sg dzi§ gotowe
pozyczy¢ banki czteroosobowej rodzinie o do-
chodach wynoszacych facznie 3500 zI netto.
Zalozono, ze kredyt ma by¢ przeznaczony na
zakup mieszkania na rynku pierwotnym. Oka-
zuje si¢, ze maksymalng kwote kredytu — pra-
wie 333 tys. zt — taka rodzina moze uzyskac
w banku BGZ (kredyt w ztotych). Wybierajac
kredyt we frankach, mogtaby uzyska¢ maksy-
malnie 260 tys. zt — réwniez w BGZ.

Niestety, wraz z zaostrzaniem warun-
kow przyznawania kredytow, spada zdol-
no§¢ kredytowa naszej przyktadowej ro-
dziny. Jeszcze do polowy ub. r., zaciagajac
kredyt we frankach, mogta ona bowiem li-
czy¢ Srednio na okoto 250 tys. zI. Stopnio-
wo $rednia zaczela jednak spadaé, a tempo
spadku nasilito si¢ w pazdzierniku, gdy
rozpoczela sie fala podwyzek marz kredy-
towych i ograniczen w kwestii minimalne-
go wkiadu wlasnego. W rezultacie obecnie
Srednia zdolno$¢ kredytowa we frankach
spadia do okoto 160 tys. zi.

Podobnie wyglada sytuacja w przypadku
kredytéw w ztotych. W polowie ub. r. Srednia
zdolnos¢ kredytowa wynosita bowiem okoto
270 tys. z1, a obecnie okolo 210 tys. z1. u

Zdolnos¢ kredytowa czteroosobowej rodziny o dochodach 3,5 tys. zt netto

Bank BGI 332,95 Fortis Bank
Dominet Bank 312,00 Nordea

Bank Pocztowy 305,00 Raiffeisen Bank
Bank Pekao 294,61 Lukas Bank
ING BS 288,47 Kredyt Bank
Euro Bank 259,99 Bank BPH**
Polbank EFG 257,50 mBank

BZ WBK 242,45 MultiBank
Santander 215,00 GE Money Bank
Bank Millennium 213,99

PKO Bank Polski 210,80

Alior Bank 186,86

175,22 Bank BGI 260,14
171,80 Polbank EFG 253,17
161,50 Euro Bank 216,65
160,00 Santander 174,00
155,00 GE Money Bank 160,00
153,20 Alior Bank 155,72
145,18 Nordea 143,20
145,00 Kredyt Bank 129,00
90,00 Bank BPH** 127,70

PKO Bank Polski 121,50

mBank 111,60

MultiBank 111,00

Dane na dzien 9.02.2009; ** Kredyt w walutach obcych jest udzielany osobom uzyskujagcym do-
chody w tych walutach lub posiadajgcym w Banku BPH aktywa w tych walutach, co najmniej
w wysokosci kwoty wnioskowanego kredytu, oraz Klientom segmentu Platinum w Banku BPH
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