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Nowe technologie

NANO /NACZY ZYSK

JAN MAZUREK

Kryzys moze stanowi¢ niepowtarzalng okazje do zajecia pozycji
inwestycyjnej w segmencie najbardziej innowacyjnych spétek zajmujacych
sie rozwianiem nanotechnologil.

Podstawa rozwoju cywilizacyjnego kaz-
dego kraju jest akceptacja elit rzadzacych
oraz spoleczefistwa dla gospodarki opartej
na wiedzy. Tam, gdzie jest dostrzegana war-
to§¢ nauki, istnieje realna szansa na dotrzy-
manie kroku postgpu cywilizacyjnego. Nie
mozna zapominad, ze to wlasnie rewolucja
przemystowa w XIX wieku utorowata wie-
lu krajom droge do potegi.

Nano oznacza 10

Gospodarka oparta na wiedzy posia-
da ogromny potencjal wzrostowy i jest
w stanie zapewni¢ mieszkaficom kraju naj-
wyzszy standard zycia. Dzi§ stoimy przed
kolejnym wyzwaniem, jakie postawit §wiat
technologii mierzony w skali 10 do potegi
minus 9, okreSlanych mianem ,nanotech-
nologie”.

Pod tym pojeciem kryja sie innowacyj-
ne metody wytwarzania, gdzie kontrola
proceséw jest prowadzona na poziomie
czasteczek, a nawet atomdw, w skali od
kilku do kilkuset nanometréw. Nanometr
(skr. nm) stanowi jednostke miary dlugos-
ci rébwng jednej miliardowej metra, ina-
czej jednej milionowej milimetra. Mowa
o wielkosciach 50 tysigcy razy mniejszych
niz $rednica ludzkiego wlosa. Nanometr
stanowi dziesi¢ciokrotno$¢ Srednicy atomu
wodoru. Laficuch DNA ma grubos¢ 2-12
nanometrow.

W wielu krajach panstwowe oraz
prywatne instytucje naukowo-badawcze
podjely badania na wielka skale w celu
wykorzystania cech $wiata nano. Rozwdj
zastosowan nanotechnologii jest mozliwy
dzigki wspélpracy migdzy naukowcami,
inzynierami, biologami, chemikami i leka-

rzami przy wsparciu finansowym panstwa.
Stanowia one przysztosé XXI wieku, dajac
potencjal rozwojowy wielu innowacyjnym
przedsigbiorstwom.

W definicji pojecia ,,nanotechnologia”
uwzglednia si¢ dwa kryteria. Pierwsze do-
tyczy wielkosci obiektow. W drugim kry-
terium brane sa pod uwage fenomenalne
wlasciwosci, jakie posiada $wiat pojedyn-
czych atoméw lub czasteczek. Na tym
poziomie nie funkcjonuja juz prawa fizy-
ki klasycznej, lecz mechaniki kwantowe;.
Granice miedzy fizyka, chemig i biologia
staja si¢ ptynne lub nawet zanikaja.

Nanotechnologie daly silny impuls ko-
lejnej rewolugji przemystowej. Jest to sto-
sunkowo nowa dziedzina wiedzy liczaca
sobie kilkanascie lat. Pozwolg na rozwig-
zanie wielu probleméw ludzkosci. Nie-
stety, moga pojawi¢ si¢ nowe zagrozenia,
o ktérych skali oraz skutkach oddziatywa-
nia obecnie nie mamy pojecia. To tak, jak
odkrycie energii atomowej, ktéra przynosi
wiele korzysci, ale moze réwniez doprowa-
dzi¢ do unicestwienia ludzkosci.

Juz dzi§ trudno znalezé dziedzine,
gdzie nanotechnologie nie miatyby zasto-
sowania. Wykorzystywane sg m.in. w ener-
getyce, informatyce, teletechnice, ochronie
Srodowiska, medycynie, przemysle pro-
dukgji materialéw, przemysle chemicznym,
farmaceutycznym, optycznym. Materialy
uzyskane z nanoczasteczek posiadaja nad-
zwyczajne wlaSciwosci fizyko-chemiczne,
inne niz te, ktére poznaliSmy dotychczas.
W skali nano mozna budowaé zminiatury-
zowane pamieci komputerowe, o ogrom-
nych pojemnosciach. Przewody wykonane
z nanomaterialéw posiadaja nadzwyczajne
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wlasciwosci przewodzace, co pozwala na
konstrukeje superszybkich komputeréw
czy tacz telekomunikacyjnych. W oparciu
o nanotechnologie moga by¢ wytwarzanie
wysokosprawne ogniwa sloneczne czy bar-
dzo lekkie, a jednocze$nie wytrzymate ma-
terialy. Mozna wyobrazi¢ sobie superlekki
samolot, zuzywajacy niewiele paliwa i bio-
racy na poklad pigciuset pasazeréw. Nano-
technologie moga przynies¢ wiele korzysci
w ochronie $rodowiska.

Zywa i martwa natura

W ramach nanotechnologii rozwija si¢
nowa dziedzina wiedzy — nanobiotechno-
logie. Stanowig one acze pomigdzy typo-
wymi nanotechnologiami oraz biologia,
pomost miedzy zywa i martwa naturg. Na-
ukowcy ucza si¢ od natury sztuki budowy
1 rozumienia proceséw zyciowych zacho-
dzacych w nanoskali. Specjalne narzedzia
— nanosensory umozliwiaja wglad i obser-
wacj¢ zmian w procesach biologicznych.
Wyniki takich badan sa wykorzystywane
w pracach nad nowymi lekami oraz ich
produkgji. Z wykorzystaniem nanobio-
technologii sa konstruowane wyrafinowa-
ne narz¢dzia diagnostyczne, terapeutyczne,
farmaceutyki oraz materialy medyczne. Po-
wstaje nowa dziedzina medycyny — nano-
medycyna, ktéra pozwoli wykorzystywaé
wiasciwosci nano$wiata w leczeniu wielu,
dzi$ jeszcze trudno lub nieuleczalnych cho-
réb. Bedzie mozna regenerowal tkanki,
wytwarza¢ nowe organy, produkowac leki,
tworzy¢ systemy dystrybucji lekéw w orga-
nizmie, odmtadza¢ i pielggnowac skore.

Przewiduje si¢, ze w najblizszych latach
skonstruowane

zostang trojwymiarowe



nanosystemy zawierajace heterogeniczne
nanokomponenty i sieci polaczei o nowej
architekturze. To da podstawy budowy
molekularnych nanosysteméw, imitujacych
procesy zyciowe. Stworzenie elementéw
zycia w laboratorium bedzie mozliwe juz
w latach dwudziestych tego stulecia.

Inwazja nanotechnologii

Coraz wiecej przedsiebiorstw funkcjo-
nuje w sektorze nanotechnologii. Nie s3 to
jeszcze okrzeple firmy — wiele znajduje sie
we wezesnym stadium rozwoju. Zazwyczaj
sa to prywatne sp6iki, niejednokrotnie ko-
rzystajace z pomocy panstwowej. Na giel-
dach sg na razie rzadkoscia.

Biorac pod uwagg zainteresowanie co-
raz wiekszej czeSci renomowanych przedsie-
biorstw, jak réwniez wsparcie wielu rzadow,
mozna spodziewac sig, ze rynek nanotech-
nologii bedzie rést w szybkim tempie.

Wdrozenie innowacyjnego rozwiazania
daje przedsigbiorstwu ogromng przewagg
konkurencyjng nad rynkiem i w efekcie
sukces komercyjny. Ma to bezposrednie
przelozenie na warto$¢ przedsigbiorstwa,
a zatem oplacalnos¢ inwestycji w jego ak-
cje. Jednak inwestycje w nanotechnolo-
gie sa obarczone ryzykiem. Nie wszystkie
nowe pomysly znajda zastosowanie lub
przezwycieza konkurencje. Jednak znale-
zienie perelki, ktora odniesie sukces, moze
przynies$¢ akcjonariuszom za kilka lub kil-
kanascie lat ogromne zyski. Na przyktad
ten, kto jako jeden z pierwszych kupit
akcje Microsoftu, moégl przekonaé sie po
latach, jak wielki potencjal posiada infor-
matyka. Dzi§ wkraczamy w nowg erg, kt6-
ra odmieni oblicze przemystu §wiatowego,
a w konsekwencji ludzkie zycie, chociaz
malo kto zdaje sobie sprawe z wagi prze-
mian i z czym si¢ one wigza.

Dzigki nanotechnologiom juz dzi$ sa
wytwarzane innowacyjne materialy oraz
urzadzenia, ratowane i przedluzane jest
zycie ludzkie. Medycyna korzystajaca
z osiggnie¢ nanotechnologii (nanome-
dycyna) daje nowe szanse przedluzenia
oraz poprawy jakosci zycia. Czlowiek
jest sktonny zaptaci¢ kazdg sume pienie-
dzy, aby ratowaé swoje oraz bliskich oséb
zycie. Wraz ze wzrostem zamoznosci spo-
leczenstw obroty i zyski firm oferujacych
weliksir zycia” bedg pomnazane.
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Bardzo wytrzymate, silnie skupione nanoprety weglowe firmy Luna
Innovations of Blacksburg produkowane na potrzeby przemystu
medycznego i wojskowego.

Nano na gietdzie

Najwickszymi potggami $wiatowymi
w zakresie badan oraz wykorzystania nano-
technologii sa Stany Zjednoczone, Japonia
i Niemcy. Tam funkcjonuje najwiecej labora-
toriéw i przedsiebiorstw, ktére oparly dzia-
talnos¢ produkeyjng na nanotechnologiach.
Ich potencjalem wzrostowym zainteresowa-
li si¢ juz inwestorzy rynku kapitalowego.

Inwestowanie w nanotechnologie wy-
maga wiele wiedzy z tego zakresu. Inwestor
spotyka sie z nieznanymi dotychczas pojecia-
mi i trudno mu niejednokrotnie rozumied,
gdzie istnieje szansa na sukces komercyjny.
Nielatwo wigc zbudowa¢ portfel akgji opar-
ty na spotkach sektora nanotechnologii.

Bank Credit Suisse wyrdznia trzy ob-
szary inwestycji w nanotechnologie:

1. Duze przedsigbiorstwa, wykorzystujace
nanotechnologie do wytwarzania cze-
Sci produkgeji (np. BASF, IBM, General
Electric, General Motors, Hewlett-Pa-
ckard, Dow Chemical, Intel, IBM).

2. Przedsigbiorstwa dostarczajace wyposa-
zenie oraz nanosurowce dla badan w za-
kresie nanotechnologii (np. Veeco, FEI
Company).

3. Mniejsze przedsigbiorstwa silnie zorien-
towane na nanotechnologie (np. Nano-
gen, Flamel Technologies).

W 2008 r. bank ten opracowat Credit
Suisse Global Nanotechnology Index. Od-
zwierciedla on stopy zwrotu z inwestycji
w nastepujacych dziedzinach nanotechno-
logii: produkcja materiatéw, informatyka,
medycyna, produkcja narzedzi, energetyka
i inne. Szacuje sie, ze benchmark ten bedzie
rést 10-25 proc. w ciggu roku.

KURIER FINANSOWY NR 2(14)/2009

Upowszechnianie nowoczesnych tech-
nologii bedzie mialo przelozenie na wzrost
gospodarczy krajow, a w przypadku przed-
sigbiorstw na ich sukces biznesowy i w efek-
cie — wzrost wartosci akgji. Zatem coraz wy-
razniej rysuja sie szanse zarabiania na rynku
spo6lek nanotechnologicznych.

Fundusze juz tam sa

Potencjal technologii przysztosci wyko-
rzystuja fundusze. Przykladem jest fundusz
hedgingowy The First Nanotechnology
Fund. Lokuje on aktywa w przedsigbiorstwa
funkcjonujace w nastepujacych dziedzinach
przemystu opartego na nanotechnologiach:
medycyna, farmacja, obronnos$¢, chemia
i elektronika. Fundusz inwestuje w akcje
spotek publicznych notowanych na réznych
gieldach $wiatowych. To pozwala mu na
zwigkszenie potencjatu zarabiania oraz dy-
wersyfikacje ryzyka. Stosuje przy tym rézne
strategie inwestycyjne, m.in. krétka sprze-
daz akeji, co daje zyski réwniez podczas
dekoniunktury gieldowej. Przy podejmowa-
niu decyzji o lokowaniu w okreslone sp6tki
zarzadzajacy korzystaja z ekspertyz specjali-
stow z dziedziny nanotechnologii.

Identyfikacja potencjalu wzrostowe-
go, jaki jest dzi§ jeszcze ukryty w wielu
przedsiebiorstwach dokonujacych transfe-
ru najnowszych zdobyczy nauki o §wiecie
nano, moze w perspektywie nastgpnych
kilku Iub kilkunastu lat przynie$s¢ ponad-
przecigtne zyski.

Gospodarka oparta na wiedzy zawsze
posiadata potencjal wzrostowy. A taki gwa-
rantujg nowoczesne rozwigzania technolo-
giczne, jakie przynosi $wiat w skali nano.

W obecnej sytuacji kryzysowej, w jakiej
znalazl si¢ $wiat, trudno o wlasciwa wycene
akeji spolek, w tym nanotechnologicznych.
Kryzys moze potrwac kilka lat, a inwesto-
rzy beda potrzebowaé czasu, aby wyleczy¢
rany po klesce rynkéw finansowych. Z cata
pewnoscia jednak wraz z powrotem na
rynek kapitalu dowartosciowane zostang
akcje spdlek nanotechnologicznych. Za-
pewnia im to unikalno§¢ zastosowan ich
produktow, gdyz cywilizacja XXI wicku
bedzie wymagaé nadzwyczajnych inno-
wagcji. Juz dzi§ warto zastanowié sie, jak
pokierowa¢ swymi inwestycjami w przy-
szlo$ci. Moze wlasnie teraz jest najlepszy
moment, aby wej$¢ na ten rynek? u
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