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Wydaje sie, ze cho¢ kryzys finansowy juz dawno stat sie przesztosScia, a rynki mozolnie
odpracowuja poniesione straty, to jednak jego echa jeszcze przez dtugi czas beda
nekaly spoteczno$¢ miedzynarodowa. By¢ moze wszechobecny niepokdj na rynkach
kapitatowych stat sie niejako czynnikiem wliczonym w ewentualne straty, lecz nie
zwalnia to z obowiazku zwrdcenia szczegolnej uwagi na gigantyczne zadtuzenie
niektorych krajow, czego przykladem w koncu ubieglego roku stata sie Irlandia.

pejskiej, jak i miedzynarodowej. Ten niespetna 5-milionowy

kraj zawsze kusit inwestoréw amerykarskich i kanadyjskich.
Mozna $miato powiedzie¢, ze jego gospodarka oparta jest na
zasadach wyjatkowo liberalnych sprzyjajacym rozwojowi wy-
sokich technologii oraz handlu. Dzieki tym czynnikom Irlandia
w latach 1996-2008 byfa jednym z najszybciej rozwijajacych
sie krajow w Europie ze $rednim tempem wzrostu PKB rzedu
6,91 proc. Takie wyniki zostaty osiagniete wskutek bardzo jasnej
i trwatej polityki gospodarczej panistwa, ktére uproscifo system
podatkowy oraz naptywem bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych. Warto zwréci¢ uwage, ze Irlandia od lat jest w Scistej
czotéwee krajéow o najwyzszym wskaZniku wolnosci gospodar-
czej publikowanego corocznie przez ,The Wall Street Journal”
oraz Heritage Foundation. W 2010 r. zajmowata 5. miejsce
po Hongkongu, Singapurze, Australii i Nowej Zelandii (Polska
w tym rankingu zajefa dopiero 71. miejsce, w tyle za Trynida-
dem i Tobago, Macedonia czy Dominikana). Wszechobecny
dobrobyt uwidocznit sie takze we wzroscie liczby ludnosci. Te
wyjatkowe warunki panujace na Zielonej Wyspie znakomicie
oddziatywaly na gospodarke az do momentu kryzysu, a obec-
nie jej sytuacja niepokoi cata Unie Europejska. Pomimo Ze nie
sposdb zatrzymac rozwoju catego kraju z dnia na dzieri i odro-
czenia w czasie realnego kryzysu, warto nieco blizej przyjrze¢
sie gospodarce irlandzkiej.
Sprawne funkcjonowanie gospodarki Irlandii zalezy od jej glow-
nych partneréw handlowych, ktérymi sa: Wielka Brytania, Sta-
ny Zjednoczone, Niemcy czy tez Francja. Sytuacja gospodarcza
tych krajéw ma bezposredni wptyw na sytuacje Irlandii, ktérej
budzet jest finansowany miedzy innymi z podatkéw przedsie-
biorcéw. Pomimo najnizszego w Europie podatku dochodowego
od przedsiebiorstw oraz wielu ulg podatkowych Irlandia boryka
sie ze zjawiskiem podobnym do czkawki kryzysu finansowego
zapoczatkowanego w Stanach Zjednoczonych w 2007 r. Glo-
balne spowolnienie gospodarcze oraz sytuacja na rodzimych
rynkach stanowia bez watpienia znaczacy cios dla gospodarki
irlandzkiej, ktéra nagle przestata by¢ atrakcyjna w oczach inwe-
storéw zagranicznych zainteresowanych bezpiecznymi inwe-
stycjami w swoich krajach. Po drugie trudno sobie wyobrazi¢

I rlandia jest krajem specyficznym zaréwno na arenie euro-
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panstwo, ktére nie podlega cyklom gospodarczym oraz cechuje
sie ponadprzecietnym corocznym wzrostem gospodarczym.
Warto takze zwréci¢ uwage na jeszcze jeden czynnik makro-
ekonomiczny, a mianowicie na specyficzna ceche rynkéw fi-
nansowych, oparta na przesunieciu wydarzefi w czasie. Bessa
panujaca na gietdzie papieréw wartoéciowych bedzie miafa
wplyw na realng gospodarke dopiero po uptywie kilku lub kil-
kunastu (w szczeg6lnych wypadkach). Podobnie zwyzkujaca po
okresie recesji koniunktura na rynkach finansowych jest dopiero
zwiastunem poprawienia kondycji realnej gospodarki, a nie juz
odnotowywanym realnie wzrostem. Ponadto nalezy zwréci¢
uwage na przyczyny wewnetrzne zawirowarh w gospodarce
irlandzkiej, jakim byt kryzys na rynku nieruchomoéci w tym kra-
ju. Jego skutki z kolei okazaty sie by¢ dokfadna kopia sytuacji
Stanéw Zjednoczonych sprzed kilkudziesieciu miesiecy — pek-
nieta baka spekulacyjna na rynku nieruchomosci; brak spfaty
zaciagnietych przez firmy budowlane, jak i obywateli kredytéw;
wizja bankructwa bankéw komercyjnych; pomoc rzadowa dla
bankéw pod grozba niewyptacalnosci paristwa, a w efekcie ich
nacjonalizacja. Czy ten schemat nie brzmi znajomo? Niestety,
Irlandia nie posiadata tak silnej gospodarki o zdywersyfikowa-
nych Zrédfach wzrostu jak Stany Zjednoczone, co w rezultacie
stafo sie bardzo niepokojace nie tylko dla niej samej, ale i Unii
Europejskiej. Warto zwréci¢ uwage na statystyki roku 2009 dla
Irlandii oraz grona czterech krajéw przez rynki finansowe na-
zwanych od poczatkowych liter (z ang. PICS) oraz odnies¢ je
takze do Polski, w ktérej réwniez wystepuje problem zadtuzenia
(patrz tabela 1). Szef Rady Europejskiej Herman Van Rompuy
stanowczo zaprzecza jednak tym statystykom, przekonujac, ze
,prognozy przeniesienia wirusa kryzysu na Portugalie czy inne
kraje strefy euro nie maja podstaw ekonomicznych”.

Tak szybkie tempo zadfuzania sie Irlandii zmusito jej miesz-
karicéw do wystosowania prosby do Miedzynarodowego Fun-
duszu Walutowego oraz Unii Europejskiej o wsparcie finan-
sowe (warto przypomnie¢ plan ratunkowy Paulsona w USA
dla uzmystowienia analogii zdarzer\). Sytuacja Irlandii stafa sie
niezwykle skomplikowana, gdyz MFW zazadato w zamian za
85 mld euro pozyczki konkretnego i doktadnego planu popra-
wy zaistniatej sytuacji, a z drugiej strony panstwa cztonkow-



skie, ktére dopiero wydostaja sie z kryzysu, wyraznie nie majg
ochoty pozycza¢ (de facto po raz kolejny — najpierw byta Gre-
cja) pieniedzy na rozwdj konkurenta gospodarczego kosztem
siebie, nawet jesli jest on czfonkiem Unii Europejskiej (warto
przypomnie¢, ze Polska otrzymata mozliwos¢ skorzystania
z tzw. elastycznej linii kredytowej MFW w 2009 r.) W rezul-
tacie charakterystyczne irlandzkie poczucie wolnosci oraz na-
rodowa duma zostaty nadszarpniete, po pierwsze przez samo
zmuszenie do prosby o pomoc, a po drugie poprzez kleske
dotychczas wzorowo dziatajacego systemu liberalnej gospo-
darki w stosunku do finanséw parstwa.

Spetnienie zadan MFW, a takze i UE rzad irlandzki, na czele
z Brianem Cowenem, sygnowat diugofalowym planem budze-
towym, ktéry wstepnie ma zosta¢ okreslony na najblizsze cztery
lata—2011-2014. Proponowane zmiany moga wywotac ogrom-
na burze na arenie europejskiej. Po pierwsze irlandzkie podatki
od firm sg jednymi z najnizszych w UE, a ponadto tworza z Ir-
landii bardziej konkurencyjne miejsce do prowadzenia biznesu
niz np. w wysoko opodatkowanych Niemczech. Miedzynaro-
dowe korporacje skuszone wizja stabilnych i jednolitych stawek
opodatkowania generuja w Irlandii blisko 20 proc. PKB, a takze
tworza miejsca pracy dla 15 proc. ludnosci. Z punktu widzenia
jednego kraju jest zrozumiate, ze nie chce on dokfada¢ sie do
pomocy innemu krajowi, ktéry stanowi dla niego konkurencje
podatkowa, a z drugiej jest to bardzo wazny problem integra-
qji i przysztosci europejskiej. Po drugie, znacznie zmniejszone
zostang zasitki spoteczne oraz rozwaza si¢ wprowadzenie no-
wych podatkéw oraz likwidacje czesci ulg podatkowych (warto
zauwazyc¢, ze osoby zarabiajace rocznie mniej niz 18,3 tys. euro
byty zwolnienie z podatku). Po trzecie, rzad Cowena planuje
obnizy¢ najnizsza stawke za godzine pracy. Ponadto uszczuple-
niu maja by¢ poddane emerytury sektora paristwowego. Tego
typu drastyczne ciecia budzetowe z jednej strony zadowolity
MFW, ale z drugiej podsycaja i tak juz bardzo niepokojace na-
stroje spoteczne. Irlandczycy sa oburzeni, ze musza wyjezdza¢
z kraju w poszukiwaniu pracy. M6wi sie nawet o zjawisku emi-
gracji zarobkowej. Trzeba takze zauwazy¢, ze odptyw mtodej
sity roboczej obniza poziom innowacyjnosci gospodarki kraju,
a takze przyspiesza procesy starzenia sie spoteczeristwa. Pikan-
terii dodaje bezpretensjonalne zachowanie kadry zarzadzajacej
Swiezo znacjonalizowanego z uwagi na wizje rychtego bankruc-
twa banku AIB (w ciagu ostatnich miesigcy obywatele wycofali
ponad 17 proc. wktadéw z tego banku). Decyzja sadu kadra
menedzerska miata otrzyma¢ 40 min euro do podziatu w ra-
mach zalegtych premii z 2008 r. Nieodpowiedzialne roszczenia
finansowe tej kadry zostaty jednak wstrzymane przez ministra
finanséw — Briana Lenihana, ktéry przypomniat jej, ze 3,5 mld
euro pomocy nie zostato przeznaczone na tego typu zachowa-

TAB. 1. POROWNANIE WIELKOSCI DHUGU PUBLICZNEGO | DEFICYTU
BUDZETOWEGO WYBRANYCH KRAJOW EUROPEJSKICH (W PROC.)

_ Deficyt budzetowy Dlug publiczny
[ | 2009 [ 2010 2009 2010*

Polska 7,2 7,9 50,9 55,5
Irlandia 14,4%* 32,3 65,5 97,4
Portugalia 9,3 7,3 76,1 82,8
Wiochy 53 5,0 116,0 118,9
Crecja 15,4 9,6 126,8 140,2
Hiszpania 11,1 9,3 53,2 64,4

Trédto: Komisja Europejska, hitp:///ec.europa.eu/economy,_finance/eu/forecasts/2010_autumn_forecast_en.him
* prognoza; ** wymdg Unii Europejskiej dla wielkosci deficytu budzetowego to 3 proc. Warto zatem rozpoczqc szerszq
dyskusje, dlaczego nie wycigga sie wnioskdw wobec niespetniania przez kraje strefy euro kryteridw konwergendji

nia pracownikéw, lecz na ratowanie wypfacalnosci paristwa.
(Czy tego typu zachowanie nie wystapifo w podobny sposéb
w przypadku banku Goldman Sachs w Stanach Zjednoczonych
kilkadziesigt miesiecy wczesniej?)

Przypadek Irlandii dowodzi, Zze historia lubi sie powtarzaé, co
skfania do pewnej refleksji. Moze okazac sie, ze po tym, jak kra-
je europejskie, ktére znaczaco zacisnety pasa, aby przeciwstawic
sie skutkom globalnego kryzysu finansowego, beda przeciwne
dalszemu finansowaniu wzajemnej pomocy. Najwigksze go-
spodarki starej , 15" od kilkunastu miesiecy wyrazaja swoje nie-
zadowolenie z obowiazku finansowania biedniejszych krajéw.
Sytuacja wewnatrz Unii Europejskiej nie napawa optymizmem
w tym przypadku. Zachowanie niektérych instytucji europej-
skich wydaje sie potwierdza¢ tego typu neutralne podejicie.
Mozna takze odnies¢ wrazenie, ze MFW, jedna z najbardziej
wptywowych instytucji finansowych na $wiecie, stoi na strazy
globalnego systemu finansowego, ktéry mégtby rozsypac sie ni-
czym kostki domino w razie bankructwa jednego z czfonkéw
strefy euro. Warto takze zwréci¢ uwage na nadmierng opiekun-
cz0$¢ panstwa nad bankami, ktére mozna byto do tej pory na-
zywac instytucjami zaufania publicznego. Przyznanie pomocy
finansowej Irlandii moze takze spowodowac¢ wyciagniecie reki
po pieniadze przez inne kraje europejskie borykajace sie z wy-
sokim zadfuzeniem. Poczatek drugiej dekady bedzie uptywat
bez watpienia na odpowiednim zarzadzaniu i sptacaniu zacia-
gnietych kredytéw i pozyczek oraz prébach szybkiego wejscia
na sciezke zréwnowazonego rozwoju.

Nie nalezy zapomina¢, ze Irlandia pozostaje w dalszym cia-
gu w gronie lideréw gospodarek europejskich i nawet pomi-
mo wystepowania krétkotrwatych napiec¢ jej mieszkarcy sa
przygotowani do rozwiazywania probleméw gospodarczych
w sposéb odpowiedzialny i racjonalny. Obserwowany jest tak-
ze powrdt zainteresowania inwestoréw do obligacji irlandz-
kich. Czyzby rynki finansowe juz zdecydowaly, ze przyznana
pomoc MFW i UE okaze sie wystarczajaca dla zachowania
stabilnosci nie tylko Irlandii, ale i cafej strefy euro? u
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