OBRONA PRZED
PODATKIEM BELKI

PioTr DIDENKOW

Podobno w zyciu pewne s3 tylko Smierc i podatki. Podatku od zyskow
kapitatowych, zwanego potocznie ,podatkiem Belki”, mozna jednak
uniknag, I to legalnie.

Pafistwo zabiera podatek niemal od | jest zaokraglana w dol. Jesli koncéwka | 19 proc. Ale to nie koniec. Gdy mamy
wszystkiego, co wypracujemy. Tak sta- | wynosi 50 groszy lub wiecej, zaokragla- | juz kwote podatku od oszczednosci, jaka
to si¢ réwniez z lokatami bankowymi, | my ja w gére do petnych ztotych. Dopie- | przyjdzie nam zaplaci¢, wykonujemy na
odkad w 2001 r. é6wczesny minister fi- | ro teraz mozemy obliczaé, ile wyniesie | niej identyczng operacje, zaokraglajac
nansow Marek Belka (stad tez nazwa) | nasz podatek. Widzimy z powyzszego,ze | w dét lub w gore do pelnych zlotych.
wprowadzil podatek od wszelkich zy- | podatek o stawce 19 proc. moze w rze- | A co nas najbardziej interesuje: jeSli na-
skow kapitatowych. Zysk, ktéry nasze | czywistosci wynie$¢ wigcej lub mniej niz | lezny podatek wyniesie 49 groszy lub
pieniadze wypracujg na lokacie, pod- mniej, jego wysoko$¢ wynosi 0 zl.
lega podatkowi w wysokosci 19 proc.
Lokaty krotkoterminowe
Pytanie, jakiej wysokosci odsetki nas

Zyskéw z lokaty nie uwzgledniamy

w rocznym zeznaniu podatkowym, po-
niewaz kwota zostaje pobierana auto- nic nie kosztuja? Odpowiedz: 2,49 zi
matycznie przez bank. JeSli mamy za$ w skali dnia!!! Jest to informacja, ktéra
konto walutowe, nasze $rodki sg przeli- mozna skutecznie wykorzystaé, rozdys-
czane po Srednim kursie i wyliczany jest ponowujac swoje oszczednosci na kilku
podatek, ktory placimy w ztotych. Nie lokatach krétkoterminowych lub kon-
od dzi§ podatek Belki to zawsze draz- tach oszczednoSciowych (szczegdlnie, ze
niacy oko szczegél, gdy sprawdzamy wiele z nich jest oferowanych bez oplat
kapitalizacje odsetek od oszczednosci. za prowadzenie oraz operacje na nich

Zapoznanie si¢ z mechanizmem obli- wykonywane, ponadto otrzymujemy nie-

czania tego podatku ma zywotne zna- jednokrotnie dodatkowe rzeczy w rodza-

czenie dla naszych oszczgdnosci. ju kart platniczych). Jesli chodzi o typo-
we lokaty terminowe, to w gre wchodza
bardzo krétkoterminowe lokaty. Na

rynku mamy wiele lokat mie-

Kluczem jest kwota 2,49 zt

Podatek naliczany jest w momen-
cie kapitalizacji odsetek, to znaczy, A
gdy wplywaja one na nasze

siecznych, a nawet krétszych,
np. dziesieciodniowych oraz

konto oszczednoSciowe juz tzw. overnight, a takze loka-

pomniejszone o okoto 19 proc. ty a vista pod postacig kont
Dlaczego ,,0kolo”? Na drodze oszczednoS$ciowych. Lokaty
obliczania podatku nastepuja overnight, z racji codziennej
dwa zaokraglenia, co wynika kapitalizacji odsetek, najdtu-
z Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Ordynacja podatko-
wa (art. 63 § 1). W pierwszym
kroku zaokraglana jest podstawa

opodatkowania (w tym wypadku wy-

liczone przez bank odsetki od naszych

zej opieraja sie faktycznemu
opodatkowaniu.

Przy zalozeniu oprocentowania
5 proc. w skali roku kwota niewpada-
jaca w podatek na lokacie terminowej
miesi¢cznej lub na rachunku oszczednos-

oszczednoscei). Jesli czg$¢ po przecinku ciowym wynosi okolo 590 zl. W przy-
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wynosi 49 groszy lub mniej — podstawa padku lokaty overnight oprocentowanej
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§ proc. w skali roku, gdzie odsetki ka-
pitalizowane s3 codziennie, ta kwota to
okoto 18 000 zI (mniej wigcej — dodat-
kowo mozemy tutaj skorzysta¢ z wyna-
grodzenia wynikajacego z tzw. procentu
sktadanego).

Lokata z polisg

W czasach, kiedy inwestycje na giel-
dzie obarczone sg do$¢ sporym ryzy-
kiem, to rozwigzanie cieszy si¢ duzym
zainteresowaniem, zwlaszcza drobnych
graczy. Mamy tu do czynienia z loka-
ta. Nie zwykla jednak, lecz specjalng
- ,opakowana” w ubezpieczenie na
zycie. Taka poliso-lokata sprzedawana
jest jako ubezpieczenie. Dla zmylenia
przeciwnika. Bo odszkodowania wy-
placane z ubezpieczenia sa zwolnione
z podatku (art. 21 Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych).
Klient
wplaca pieniadze i wypelnia wniosek

wchodzacy w  poliso-lokatg

o ubezpieczenie. Ubezpieczyciel gwa-
rantuje mu, ze po uplywie uméwione-
go okresu ubezpieczenia zwrdci wpla-
cong kwote plus pewna, okre§long
z gory sume. Ta suma to z reguly kilka
procent wplaconej sktadki na ubezpie-
czenie, czyli tak naprawde oprocento-
wanie lokaty. Naiwny jest jednak ten,
kto sadzi, ze skoro nie ma tu podatku
Belki, dostanie dodatkowo jaki§ wiel-
ki bonus. Banki i firmy ubezpiecze-
niowe tak ustawiaja oprocentowanie
poliso-lokat, ze z reguly jest ono tylko
niewiele wyzsze niz przy zwyklej loka-
cie. W kazdym przypadku warto wigc
doktadnie przeanalizowaé, czy gra jest
w ogole warta zachodu, czy np. oplaty
zwigzane z ustanowieniem poliso-loka-
ty nie niweluja jej przewag nad zwykly-
mi lokatami, niemniej jednak sa realng
alternatywa na podatek Belki.

Polisa inwestycyjna

Produkt podobny do poliso-loka-
ty. Tu jednak w ubezpieczenie na zycie
»opakowany” jest fundusz inwestycyjny.
Na rynku mozna spotkaé r6zne tego typu
produkty, przy czym réznica sprowadza
si¢ tak naprawde¢ przede wszystkim do
udziatu skladki ubezpieczeniowej w ca-
tej inwestycji. Osoby malo zainteresowa-
ne ubezpieczeniem na zycie, ktérym bar-
dziej zalezy na efektywnym pomnazaniu
kapitalu, moga wybra¢ fundusz z ubez-
pieczeniem, w ktérym skladka stanowi
stosunkowo niewielka cz¢$¢ wplacanych
przez nie pienigdzy. W takim przypadku

inwestowana jest wicksza cze$¢ ich wkia-

du. Ci, ktérym zalezy gléwnie na ubez-
pieczeniu na zycie, a niejako przy okazji
licza na dodatkowy zarobek, moga wy-
bra¢ polise inwestycyjna, w ktorej udziat
sktadki na ubezpieczenie jest wyzszy.
Wybieraé mozna tez pomigdzy fundu-
szami z polisg inwestujacymi bezpiecznie
(np. w obligacje) i bardziej agresywnymi,
ktore graja na rynku akcji. Oczywiscie
tak jak w przypadku poliso-lokaty nie
ma tu podatku Belki. Oba produkty réz-
nig si¢ tym, ze o ile w tamtym przypadku
niejako z géry mamy zagwarantowany
okreslony zysk z inwestycji, tu jest on
niewiadomy.

Fundusze parasolowe

To taki fundusz inwestycyjny, ktory
sklada si¢ z kilku subfunduszy. Kazdy
z nich ma przy tym inng strategi¢ inwe-
stycyjna. Jeden moze inwestowac w obli-
gacje, drugi w akgje, jeszcze inny w bony
skarbowe. Jedne fundusze moga przy
tym operowa¢ na naszym rynku, inne za
granica, chocby w Rosji, Chinach, Japo-

KURIER FINANSOWY NR 3(21)/2010

; J.l il
Fot. www.fotolia.com

nii czy USA. Klient funduszu moze przy
tym przerzucaé swoje pieniadze migdzy
subfunduszami. Jesli uzna, ze w danym
momencie woli inwestowaé w obligacje,
bo np. sytuacja na rynku akgji jest zbyt
nerwowa, wlasnie tam si¢ przenosi. Gdy
gieldy si¢ uspokoja, moze przeskoczyé
do subfunduszu inwestujagcego w ak-
cje. GPW ma si¢ marnie? Moze wybrad
fundusz dzialajacy np. na rynkach azja-
tyckich. Bardzo wazny w tym wszyst-
kim jest oczywiscie aspekt podatkowy.
Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o po-
datku dochodowym od 0séb fizycznych
(PIT) ,,nie ustala si¢ przychodu z tytu-
tu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami w przy-
padku zamiany jednostek uczestnictwa
subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego subfunduszu tego samego fundu-
szu inwestycyjnego dokonanej na pod-
stawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych” . Krotko
mowiac, fundusz parasolowy umozliwia
przenoszenie zyskéw pomiedzy subfun-



duszami bez podatku Belki. Podatek pta-
ci si¢ dopiero po opuszczeniu funduszu,
od catkowitego zysku. To istotne, dzie-
ki temu mozemy bowiem zbilansowaé
swoje dokonania w poszczegdlnych sub-
funduszach. Jesli w jednym zarobilimy
co nieco, ale w innym zanotowali$my
strate, podatek ptacimy od zysku po-
mniejszonego o strate. Jesli strata
byla wyzsza niz zysk, podatku nie
ma. Tymczasem inwestor przenoszacy
pienigdze pomigdzy zwyklymi fun-
duszami zaptacitby podatek od kaz-

dej inwestycji. Nawet gdyby z bi-
lansu jego dokonan we wszystkich
funduszach wyszta strata, tam, gdzie
pojawit si¢ zysk, musiatby zaplacié
podatek. Oczywiscie przenoszenie
zyskéw bez podatku miedzy sub-
funduszami sprawia, ze przenosimy
(czytaj inwestujemy) wicksza kwote.
To za$ moze si¢ przetozy¢ na dodat-
kowe zyski. Widac z tego, ze fundusz
parasolowy to oferta przede wszystkim
dla aktywnych inwestoréw. Takich, kt6-
rzy caly czas mys$la o swoich pienigdzach
i gotowi s3 troche popracowacd nad wyz-
szym zyskiem. Ci, ktorzy chca w co$
wlozy¢ pieniagdze i spokojnie czekaé, az
same urosng, powinni raczej skierowac
swoja uwage na zwykle fundusze.

Fundusze luksemburskie

Juz sama nazwa moze wystraszy¢
przecigtnego gracza. Ale gra jest warta
Swieczki. Zgodnie z unijnymi dyrekty-
wami fundusz zarejestrowany w jednym
kraju UE, cho¢by w Luksemburgu, moze
dziala¢ na terenie wszystkich krajow
Wspolnoty. Odpada koniecznosé zakta-
dania przedstawicielstw czy oddziatow.
To ulatwia ekspansje. Udzialy w takich
funduszach moga by¢ oferowane przez
banki dziatajace w Polsce. Tak dziatajq
wlaénie fundusze luksemburskie. Fundu-
sze luksemburskie inwestujg na réznych
rynkach (niekiedy maja przy tym forme
funduszy parasolowych), a oplaty za za-
rzadzanie s3 w nich zdecydowanie nizsze
w naszych rodzimych funduszach. Te luk-
semburskie maja jeszcze jedna, z punktu
widzenia polskich inwestoré6w z pew-
noscig najwazniejsza zalete. Sprawa jest
nieco skomplikowana, ale sprébujemy
ja wyltuszczyé w malym uproszczeniu.
Ot6z zyski z funduszy luksemburskich
moga by¢ wyptacane w formie dywiden-
dy. Tymczasem zgodnie z umowa o uni-
kaniu podwojnego opodatkowania, jaka
Polska zawarta z Luksemburgiem, dy-
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widendy wyptacane w tym kraju moga
by¢ opodatkowane wtasnie tam. I tu
dochodzimy do sedna sprawy — Luk-
semburg... zrezygnowal z podatku od
dywidend. Podatku wi¢c nie ma! A Pol-
ska to respektuje! Jaki$ czas temu byly
co prawda spory w tej sprawie, ale fiskus
najwyrazniej juz ostatecznie pogodzit sie
z taka interpretacjg. Dotarlem do dwéch
wykladni tego zagadnienia (rozpatrywa-
ne s3 one w odniesieniu do podatku do-
chodowego od 0s6b prawnych). Mozna
przeczytaé w nich, ze ,,zgodnie z art. 10
ust. 112 Konwengji [chodzi tu o polsko-
-luksemburska umowe o unikaniu po-
dwdjnego opodatkowania] dywidendy
wyplacane przez spotke majacy siedzibe
w Luksemburgu osobie majacej miejsce
zamieszkania lub siedzibe w Polsce moga
by¢ opodatkowane w Polsce. Dywiden-
dy te moga by¢ jednak opodatkowane
takze w Luksemburgu i wedlug prawa
tego panstwa”. Jest to wiec potwierdze-
nie, ze dywidenda wyptacona polskiemu
klientowi funduszu luksemburskiego
moze by¢ opodatkowana w Luksembur-
gu. Dalej czytamy, ze ,,minister finanso6w
pragnie zauwazy¢, iz zgodnie z postano-
wieniami Konwencji Polska przyznaje
zwolnienie (od podatku) niezaleznie od
tego, czy drugie pafistwo skorzystato
z prawa do opodatkowania”. I wszystko
jasne. Nie ma mowy o polskim podatku.
Kto$, kto nie chee dzieli¢ si¢ z fiskusem
zyskami ze swoich oszczednosci, ma do
wyboru sporo mozliwo$ci nieptacenia
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19-proc. podatku Belki. Banki coraz
czedciej oferuja produkty anty-podat-
kowe, a i na rynku procz lokat sg rézne

alternatywy.

Whnioski

Chcac uciec od podatku Belki, mo-
zemy wysnué kilka konkluzji. Oprocen-
towanie lokat lub konta oszczednoscio-
wego to wazny parametr, ale nie jedyny,
ktdry nalezy bra¢ pod uwage, powierza-
jac swoje oszczednosci bankom. Roz-
kilku
mniejszych lokatach/kontach oszczed-

mieszczenie oszczednoSci  na
noSciowych (tak, aby nie przekroczyé
progu, powyzej ktorego odsetki zostang
opodatkowane) moze by¢ bardziej efek-
tywne niz jedna wigksza lokata. Przy
dzisiejszej tatwosci zaktadania lokaty
bez wychodzenia z domu, przez internet
— ma to sens. Omijanie podatku Belki
moze mieé zastosowanie do mniejszych
kwot i oszczednosci, ktore chcemy, aby
byly w naszej dyspozycji wzglednie ta-
two i szybko dostepne — dlatego mowi-
my tu o lokatach krétkoterminowych,
overnight oraz rachunkach oszczed-
nosciowych. Nawet gdy zalezy nam na
statym oprocentowaniu lokaty w dtugim
okresie, powyzsze metody nie beda mia-
ty praktycznego zastosowania. Dla tego
rodzaju oszczednosci nalezy zaintereso-
waé sie innymi sposobami — takimi jak
np. poliso-lokaty lub fundusze parasolo-
we. Szczeg6lnie w okresie znizkujacych
stop procentowych. u



