A MOZE WYBRAC
SREBRO?

BoGbAN SADECKI

W przyngmnigj kilkunastu jezykach stowa srebro | pieniagdze oznaczaja
to samo. Najwybitniejsi inwestorzy kupowali | wcigz kupuja metale
szlachetne. Sztandarowym metalem inwestycyjnym jest zfoto, chociaz
coraz czesciej zwraca sie uwage na inne — srebro. Na rynkach widoczny
jest powolny wzrost jego cen, po wyraznym dotku wywotanym panikg
inwestoréw w listopadzie 2008 roku.

Srebro (Ag, lac. argentum). Lacifiska
nazwa srebra stosowana w starozytnosci
to ,luna”, czyli ksigzyc, co podkresla-
lo podobienistwo metalu do $wietlistej
tarczy ksiezyca. Srebro to pierwiastek
chemiczny nalezacy do miedziowcow,
z grupy metali przejSciowych w uktadzie
okresowym. Wazng jego cecha jest to,
ze to metal o najwiekszej przewodnosci
elektrycznej i termicznej. W przyrodzie
wystepuje zar6wno w stanie wolnym,
a takze w mineratach argentyt i chlorar-
gyryt. Wigkszos¢ wydobywanego srebra
wystepuje jako domieszka rud miedzi,
zlota, olowiu i cynku.

Najstarsze §lady wystepowania sre-
bra pochodza z Egiptu i Mezopotamii.
W wyniku przeprowadzonych wykopa-
lisk archeologicznych znaleziono srebr-

KRAJE Z NAJWIEKSZA PRODUKCIA
SREBRA W 2008 ROKU (MLN UNCJl)

| Kraj | Wydobycie

Peru 118,3
Meksyk 104,2
Chiny 82,8
Australia 61,9
Chile 449
Polska 38,9
Rosja 36,1
Stany Zjednoczone 360
Boliwia 35,8
Kanada 21,5
Kazachstam 20,2

Zrédto: Dane Silver Institute.

ne monety, bransolety i naszyjniki. Przez
wiele wiekéw pelnito rolg pienigdza,
wielokrotnie bardziej preferowanego
niz ztoto, co wynikalo z tego, ze umozli-
wialo rozliczanie mniejszych transakgji.

Na terenach Azji Mniejszej, Hiszpa-
nii, a takze Chin i Indii znajdowaly sie
kopalnie srebra. W Polsce takze pozo-
staly §lady o wydobywaniu srebra — sa
to pozostalosci starych kopali w oko-
licach Glogowa i Olkusza. Gléwnym
zrodtem srebra sa rudy miedzi, olo-
wiu i zlota. W Polsce potentatem jest
KGHM Polska Miedz z trzecig pozy-
cja wéréd Swiatowych producentow.
Jest najwiekszym producentem srebra
w Europie (1300 ton srebra rafinowa-
nego). Gléwne zloza znajduja si¢ na
Dolnym Slasku.

Srebro jest metalem z zasobami sza-
cowanymi przez geologdw na 15 razy
wicksze niz zlota. Tabela prezentuje li-
ste najwigkszych producentéw srebra
w 2008 r. (dane z ostatniego opraco-
wania Silver Institute). Wigksze zmiany
w czoléwce nie zachodzity. Wydobycie
zwigkszyly cztery kraje Scislej czolowki.
Nieco ponizej wczeSniejszych prognoz
wypadlo w Chile i w Polsce.

Boliwia podwoita produkeje srebra
w niedlugim czasie wchodzac do dzie-
sigtki (wplyw miala kopalnia odkryw-
kowa San Cristobal przejeta od ban-
krutujacego Apex Mines przez japofiski
koncern Sumitomo).
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Wspolczesnie srebro ma zastosowa-
nie w produkgji m.in. luster, wysokiej
klasy instrumentéw muzycznych, sty-
kow elektrycznych. Jego wlasciwosci
bakteriobdjcze wykorzystywano do cza-
su wynalezienia antybiotykéw. Obecnie
okoto dwie trzecie produkeji zuzywa

Najwazniejszym

metalem monetarnym

nie jest ztoto, lecz srebro
Milton Friedman

przemyst. Duzy udzial ma tutaj foto-
grafia oraz elektronika. Srebro to jest
bardzo dobry przewodnik, lepszy niz
miedz, ale drozszy.

W czasie kryzysu i stabnacego dola-
ra zainteresowanie tym metalem ro$nie.
W 2008 r. w Stanach Zjednoczonych
zapotrzebowanie na srebrne monety
zwiekszyto sie o 700 proc. (Silver Ea-
gles). W czasie inflacji pieniadz traci na
warto$ci, a kapital jest lokowany m.in.
w zlocie i srebrze.

Analizy zasob6éw srebra informuja,
ze jest go mniej niz ztota (1 mld uncji
srebra, zlota 5 razy wiecej). Aktualnie
srebro jest zuzywane gltéwnie przez prze-
mysl, a zloto przechowywane lub prze-
rabiane. Zapotrzebowanie na metale ze



strony przemystu wcigz rosnie, popyt ze strony inwestorow
takze. Zdaniem niektdérych ekspertéw w przypadku nasilajg-
cych sie kryzyséw zywno$ciowo-finansowych cena ztota moze
wzrosnaé jeszcze kilkukrotnie i podobnie cena uncji srebra
moze mimo wzrostdw przekroczyé 100 dolaréw.

Niektorzy zarzadzajacy uwazaja srebro, podobnie jak inne
metale szlachetne, za aktywo inwestycyjne stosowane przez
fundusze w celu zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmiana-
mi kurséw walutowych.

Statystycznie ceny srebra sg wysoko skorelowane z cenami
ztota. W ostatnim okresie, co nie jest tak eksponowane, sre-
bro zyskuje wiecej niz ztoto. Srebrny kruszec ma coraz wieksze
znaczenie wéréd miedzynarodowych graczy kapitatowych jako
obiekt inwestycyjny. Bioragc pod uwage silng deprecjacje dola-
ra, srebro wciaz pozostaje na stosunkowo niskich poziomach
— zarzadzajacy funduszami hedgingowymi zdaja sobie z tego
sprawe.

Warto bra¢ pod uwage srebro jako sktadnik $redniotermi-
nowego portfela inwestycyjnego — czy to w postaci material-
nej, czy papierowej. Mozliwa jest korekta po znaczacym wzro-
Scie, ale ze wzgledu na aktualne uwarunkowania ekonomiczne
i zapotrzebowanie $wiata na metale sytuacja powinna rozwija¢
si¢ pozytywnie.

Od dotka cenowego w listopadzie 2009 r. ponizej 9 USD
kurs pokonato niedawno 17 USD, dajac inwestorom zysk rze-
du 80 proc. W ciggu 10 lat ztoto podrozato o 290 proc., a sre-
bro 0 220 proc. — widoczna jest przewaga ztota nad srebrem.
Jednak nie wiadomo, co si¢ wydarzy w nastepnych latach, czy
tendencja ta nie ulegnie aby odwréceniu.

Oferta inwestycyjna na §wiatowych rynkach, w ktorej zy-
ski s3 uzaleznione od notowan srebra, jest dobrze rozwinieta.
W Polsce méwi sie o tym coraz czeciej, ale zapewne jakis czas
jeszcze poczekamy. Atrakcyjne produktowo sg fundusze typu
ETF, ktdre oferuje wiele zagranicznych instytugji finansowych.
Maja one petne pokrycie w srebrze. Warto$¢ jednostek zalezna
jest od indeksu gietdowego tego metalu. Co istotne dla inwe-
stora — koszt nabycia i sprzedazy jest stosunkowo niewielki.

Historia srebra

4000 lat p.n.e. — Wiek srebrnych ozddb znajdowanych sie

w grobowcach egipskich;

2500. r. p.n.e. — Pierwsze wyrafinowane przetwarzania rud
srebra przez Chaldejczykow, ktorzy wykorzystywali proces
wyodrebniania srebra z rudy srebra i otowiu. Duze zapotrzebo-
wanie na srebro w kultury mykenskiej doprowadzito do odkrycia
i eksploatacji ztoza srebra w Armenii;

800 lat p.n.e. - W starozytnym Egipcie srebro jest stosowane
jako $rodek pfatniczy;

600 p.n.e. do 300 p.n.e. — Eksploatacja bogatych zl6z w Gre-
ckim Laurium. Wedtug szacunkoéw kopalnie srebra produkowaty
30 ton czystego srebra rocznie. Kopalnie byty bardzo nowoczes-
ne jak na swdj czas. Prace w gtebokich sztolniach umozliwiata
sprawna wentylacja. Oddzielny wlot, ktérym powietrze wptywa-
to do kopalni i wylot, ktérym powracato na powierzchnie dawat
dostep gérnikom do $wiezego powietrza. Dziato sie to w sposdb
naturalny, czyli na skutek réznicy ciezardw stupdw powietrza;
268 p.n.e. — Pierwsza emisja rzymskiej srebrnej monety — denara;
200 r. p.n.e. - W starozytnym Egipcie zanurzano srebrne sztaby
w wodzie, ktéra pito jako lekarstwo na wrzody zofadka;
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200r. p.n.e. - 500 r.n.e. — Hiszpanskie
kopalnie s3 najwazniejszym zrodtem
srebra. Eksploatacja zostata tymczasowo
zatrzymana przez Mauréw w podboju
Hiszpanii. Hiszparskie kopalnie zaopatru-
ja Cesarstwo Rzymskie, a takze kupcow
w srebro stuzace do wymiany na azjatyckie
przyprawy;
970 r. — Powstanie pierwszej polskiej monety
Mieszka I. Oczywiscie srebrnej. W polu awersu
nosi ona mitre ksigzeca, w rewersie — krzyzyk.
Zawarta w otoku awersu inskrypcja to tacifiska
forma imienia ksigzecego — MTLZCO;
1477 r. - W Niemczech znaleziono bryte — sa-
morodek srebra o wadze ok. 20 ton;
1500 r. - 1800 r. — Wydobycie i produkcja srebra

w Boliwii, Peru i Meksyku stanowity 85 proc. catego swiatowego
wydobycia;

XVI w. — Odkryto na terenie Boliwii niezwykle bogate ztoza
srebra, co spowodowato szybki rozwdj gérnictwa bedacego
waznym zrodtem dochoddw imperium hiszpariskiego (powstaty
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Wazne jest ryzyko kursowe, ponie-
waz cena srebra wyrazana jest w dola-
rach (od zysku trzeba odprowadzi¢ po-
datek Belki).

Warto inwestowaé w metale szla-
chetne. W komunikacie agencji Reuters
George Soros (guru wsrdd inwestorow)
stwierdzil niedawno, ze zawierzyl me-

talom szlachetnym. Kupit 9 proc. akeji
Platinum Australia Ltd, firmy zajmuja-
cej si¢ wydobyciem platyny — uwierzyl
w platyng. Od pazdziernikowego dotka
podrozata znacznie, bo az o 75 proc. Za-
lozyciel i szef Paulson&Co — John Paul-
son znaczng cze$¢ aktywoOw zainwestowat
w zloto. W portfelu zarzadzanym przez
niego znajduja si¢ m.in. udzialy w fundu-
szach ztota notowane na gietdach (ETF),
nabywane bezposrednio akcje kopali
zfota (m.in. AngloGold Ashanti, Kinross
Gold, Gold Fields), a takze akcje kopali
zlota przez fundusz Market Vectors Gold
Miners ETF.

Miejmy nadzieje, ze inwestycje w sre-
bro okaza si¢ rownie oplacalne. Srebrny
dolar amerykanski z 1804 r. sprzedano
w roku 1999 za sume¢ 4,1 miln dolaréw.
Byta to wtedy najdrozsza moneta §wiata. B

woéwczas liczne gornicze osady m.in. 1547 r. - Potosi, 1548 La
Paz, 1604 Oruro);

1544 r. - Odkrycie na zboczach Gory Srebrnej (Cerro Rico)
wielkich poktaddw srebra, niegdys najwieksze na swiecie.

U podndza zatozono miasto Potosi. W czasach kolonialnych
Hiszpanie podobno wydobyli z géry 100 tys. ton srebra, kosztem
poswiecenia zycia 8 min niewolnikdw zmuszonych do pracy

w kopalniach. Zatozono tam wiele mennic. Naptyw kruszcu
wydobytego w Potosi zachwiat systemem ekonomicznym catej
Europy. Na poktadzie statku Nuestra Sefiora de Atocha zato-
pionego w 1622 r. znajdowato sie 47 ton srebra oraz 150 tys.
ztotych monet i sztabek. Do dzi$ w jezyku hiszpariskim istnieje
powiedzenie vale un Potosi’, czyli,warte fortune” Okoto 1825 r.
ztoza srebra uznano za wyczerpane. Turysci przyjezdzajacy do
Potosi moga dzi$ zwiedzac wiele starych miejsc przerobu srebra.
Najpiekniejsze z nich to Ingenio del Rey i Ingenio Dolores;

1548 r. — Odkrycie zt¢z srebra w Meksyku w okolicy El Cerro de
la Bufa na ziemiach Chichimekéw. Odkrywca byt Juan de Tolosa.
Jeszcze tego samego roku we wrzedniu zostato zatozone miasto
Zacatecas. Srebro wywofato pierwsza na ziemi amerykariskiej
goraczke srebra. Szybko powstawaty kopalnie: San Martin,
Chalchihuites, Avino, Sombrerete, Fresnillo, Mazapil, and Nieves.
Hiszpanie przenosili sie na pétnocne tereny, gdzie atakowali
miejscowa ludno$¢, zmuszajac ja do niewolniczej pracy w ko-
palniach. Spowodowato to czynny opdér Chichimekdw, ktdrzy
atakowali transporty ze srebrem na tak zwanych srebrnych
drogach. W 1550 1. Hiszpanie oficjalnie ogtosili stan wojny. Byta
to pierwsza ciezka wojna na terenach Meksyku, ktéra ciaggneta
sie z przerwami przez kolejne 100 lat;

1555 r. - Bartolomé de Medyna, meksykanski gérnik, odkryt
sposob otrzymywania czystego srebra z rudy za pomoca rteci
i soli. Zanieczyszczenia byty rozpuszczane przez sél, a srebro
tworzyto z rtecig amalgamat. Po oczyszczeniu amalgamatu
usuwano z niego i pozostawato czyste srebro. Proces byt tak
wazny, ze Hiszpania stworzyta krélewski monopol na rtec.
Stuzyt do kontroli nad udoskonalaniem srebra i sprawiat, ze
rzad wiedziat doktadnie, ile srebra byto produkowane. Metoda
byfa stosowana az do korica XIX wieku. Wiekszos¢ srebrnych
monet, ktore trafity do Europy z Ameryki w okresie XVI-XVIII

16

wieku pochodzity wiasnie ze srebra
otrzymanego ta metoda;

XVII w. — Do tego czasu w Japonii
ztoto i srebro ceniono na rowni;
XIX w. — Marynarze podczas
dtugich wypraw umieszczali
srebrne monety w beczkach

z wodg i winem, by zachowaty
Swiezos¢;

1749 r. - Wydobyto w Freibergu
bryte srebra o masie 72,5 kg;

1794 r. — Wybito pierwszy srebrny
dolar amerykariski;

1832 r. - Chile — odkrycie zt6z

rudy srebra w Chanarcillo;

1884 r. — Niemiecki potoznik dr
Crede zauwazyt, ze fagodny roz-
twor srebra wkropiony do oczu no-
worodka zapobiega zapaleniu. Metoda
ta jest stosowana do dzisiaj w szpitalach na

catym Swiecie;

1878 r. — Kongres USA, mimo weta prezydenta, uchwalit ustawe,
tzw. Bland-Allison Act, zobowiazujaca paristwo do zakupu kilku
milionéw dolaréw srebra rocznie. Za zdeponowane srebro mozna
byto otrzymac tzw. srebrne certyfikaty, ktore na diuzszy czas staty
sie dobrg lokatg kapitatu;

1890 r. — Kongres USA uchwalit Sherman Act, podwyzszajacy
kwote obowigzkowych zakupdw do 4,5 min dolaréw miesiecznie;
1893 r. — Prezydent Grover Cleveland doprowadzit do anulowania
Ustawy Shermana i wstrzymania zakupu srebra. Byt to koniec
dominadji srebra. W 1900 r. uchwalony Gold Standard Act sprawit,
Ze dolar stat sie walutg ztota. Obawy i leki Amerykandw zwigzane
z wprowadzeniem waluty zfotej ukazane sa w powiesci Lymana
Franka Bauma,Czarnoksieznik z Krainy Oz";

1948 . 21 grudnia - Zrzucono wegiel drzewny zaimpregnowany
jodkiem srebra na przechtodzong do -10°C chmure stratus, majaca
grubo$¢ 300 m i pokrywajaca obszar okoto 13 km kw, zamieniajac
ja w krysztatki lodu przy uzyciu niecatych 2 g jodku srebra.

Jrédto: na podst. www,jubilerskie.info.
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